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DUNYA’ DA VE TURKIYE ‘DE, 2025 EKIM, KASIM VE ARALIK AYI GELISMELERI

EKIM

Fed EylUl ayinda basladidi faiz indirimlerine Ekim ayinda da beklentilere
paralel 25 baz puan ile devam etti. Fed, ayrica 1 Aralik'tan itibaren
bilanco kucUltmeyi durduracagini aciklad. Faiz indirim karar 2'ye karsi 10
oyla alindi. Karar sonrasi basin foplantisinda konusan Fed Baskani Jerome
Powell, aralk ayinda bir faiz indiriminin daha yapimasinin  "kesin
olmadigini" séyledi .

Cin'in nadir toprak elementlerine getirdigi sikilastrmanin  ardindan
ABD'nin Cin'e getirdigi ek %100 gumruk tarifelerinin devreye girmesine
sayil gunler kala ABD Baskani Donald Trump, Cin Devlet Baskani Xi Jinping
ile 30 Ekim’'de Asya -Pasifik Ekonomik Is Birligi zirvesi kapsaminda Giney
Kore'de bir araya geldi. Toplanti sonrasi Trump, nadir toprak elementleri
ve kritik mineraller konusunda Cin ile 1 yillk bir anlasmaya vardigini ve
Pekin'e uygulanan fentanil gUmrUk vergilerini %20'den %10’a
dUsUrdigunu acikladi. Ayrica, ficaret tansiyonunu hafifletmek icin bir dizi
anlasmaya vardiklarini, Xi'nin de soya fasulyesi alimlarina devam etmeyi
kabul ettigini sdyledi.

Basta Rusya -Ukrayna savasi olmak Uzere risk istahini etkileyen jeopolitik
riskler devam etti. ABD'nin ve AB’nin Rusya’'ya ydnelik yeni yaptinmiar
aciklamasi, savasin ve jeopolitik risklerin bir sGre daha risk istahi Uzerinde
baski unsuru olmaya devam etmesine sebep oldu.

Yurt icinde ise; Temmuz toplantisinda 300 baz puan ile faiz indirimlerine
tekrar baslayan TCMB, EylGl ayinda 250 baz puan ile indirimlere devam
eftikten sonra ekim toplantisinda, dezenflasyondaki yavaslamaya dikkat
cekerek faiz indirimini 100 baz puan ile sinirladi. Karar metninde
dezenflasyon sUrecindeki yavaslamaya vurgu yapllirken, enflasyon
beklentileri ve fiyatlama davranislanndaki risklere dikkat cekilerek daha
sahin bir metin ortaya koyuldu.

2025 yili Ekim ayinda TUFE %2,55 oraninda artmistir. Ekim  ayindaki
gelismeyle birlikte yillk enflasyon bir édnceki aya kiyasla % 0,43 puan
azalarak % 32,87 duzeyinde gerceklesmistir.

Ekim ayinda muhalefet partisinin kurultay davalar ile dalgal bir seyir
izleyen BIST 100 Endeksi, ay sonuna dogru TCMB'nin sinirh da olsa faiz
indirimlerine devam etmesi ve mahkemenin ana muhalefet partisinin
kurultay davasini reddetmesi ile toparlansa da ayr %0,37 sinirh dUsUs ile
10.971,52 puandan tamamladi. Sinai Endeksi ayr %0,32 artisla
tamamlarken Bankacilik Endeksi ise %3,84 dUsUsle negatif ayristi.

KASIM

ABD’de federal hUkUmet 1 Ekim ve 12 Kasim arasinda toplamda 43 gin
kapall kaldi. Bu dénemde kamu kurumlarinin makroekonomik verileri
aciklayamamis olmasi nedeniyle Fed'in 10 Aralk toplantisinda faiz
indirimlerine devam edecegine yonelik beklentiler zayiflasa da istihdam
piyasasina yonelik artan endiseler nedeniyle, 25 baz puan indirim yapmasi
beklentisi olustu. ABD Baskani Trump, enflasyon endiseleri nedeniyle baz
gida UrUnlerini ek tarifeler disinda birakan kararnameyi imzaladi. Piyasalar
Fed'in aralk ayinda 25 baz puanlk ek faiz indirimini %80 olasilikla
fiyatlamaya basladi.
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Bulten Bashklarimiz

DUnyada ve TUrkiye'de 2025 Ekim,
Kasim ve Aralik Ayr Gelismeleri
Vakif Katsayisi ve Diger Yatirm
araclari karsilastirmasi.

2025 Yil Vakif Katsayisi

Vefat Eden Emeklilerimiz
StatUlerine gére Uye ve Emekli
Sayimiz

Vakif Emeklilerin Durumu

istiraklerin iletisim Bilgileri.

Vakif Sigorta
Erdemir Vakfi Sigorta, tUm sigorta
konularinda sektérin en bUyUk sigorta
sirketlerinden AXA Sigorta ve Anadolu
Sigorta'nin acentesidir.

Saghk

Seyahat

Acentemiz, policeleri siz degerli Vakif
Uyelerinin  ve Erdemir calisanlannin
infiyaclan dogrultusunda en uygun
sartlarda dUzenlemektedir. Kredi kartina
taksit  imkdninn  yani  sra  Vakif
maasindan  da  kesinti  secenegdi
sunmaktadir.

TUm sigorta branglanna ait policelerinizi
Erdemir Vakfi Sigorta Aracilik Hizmetleri
AS ‘ne yapftirabilirsiniz. Sigorta
sirketimizin karlan, Uye ve emeklilerimize
geri ddnmektedir.

Telefon : 323 6070, 323 6071
E-posta : evs@ervaksigorta.com
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DUNYA’ DA VE TURKIYE ‘DE, 2025 EKiM, KASIM VE ARALIK AYI GELISMELERi- devami

KASIM (-devami)

ABD Baskani Donald Trump ve Cin Devlet Baskani Xi Jinping'in 30 Ekim'de gerceklestirdigi gérismeden
sonra ek tarifeleri 1 yillk erteleme karar cikmasi, piyasalarda risk istahini destekledi. Cin, nadir toprak
elementleri ve kritik mineraller ihracatina getirdigi kisitlamalar 1 yil boyunca ertelerken ABD, Cin'e
uygulanan fentanil gumrik vergilerini %20'den %10'a dusirdigunu acikladl. ABD ve Cin'in ficaret
gorUsmelerine 1 vyillik erteleme ile de olsa geri dénmesinin risk istahi Uzerinde pozitif etkisi oldu. Rusya-
Ukrayna savasinda karsilikli saldinlar devam etti. AB ve Ukrayna tarafi gérusmelere baslamayi ilkesel olarak
kabul ederken, Rusya tarafinin masaya oturmasi icin yeni adimlann atilmasi beklenmeye baslandi.

Kasim ayiicerisinde gundemdeki yolsuzluk davalarina yéonelik gelen haber akislari ile dalgalanma yasayan
BIST 100 Endeksi, ay sonuna dogru TCMB'nin Aralik toplanfisinda faiz indirimlerine devam edecedi
beklentisi ile toparlansa da ayi sinirl bir dUsus ile %0,66 gerileyerek 10.898,70 puandan tamamladi. Sinai
Endeksi ayl %3,65 dUsusle tamamlarken Bankacilik Endeksi ise %6,43 yUkselisle pozitif ayristi.

2025 yili Kasim ayinda TUFE yUzde 0,87 oraninda artmistir. Kasim ayindaki gelismeyle birlikte yillik enflasyon
bir dnceki aya kiyasla 1,79 puan azalarak yuzde 31,07 dUzeyinde gerceklesmistir.

Yurt icinde ise; dezenflasyondaki yavasilamaya dikkat cekerek Ekim toplantisinda faiz indirimini 100 baz
puan ile sinirMmayan TCMB’'nin Kasim enflasyonuna yoénelik olumlu beklentileri g6z 6ninde bulundurarak
Aralik toplantisinda faiz indirimine 100-150 baz puan ile devam edecedi fiyatlanmaya baslandi.

ARALIK

KGresel hisse senedi piyasalar ayin UcuncuU haftasinda ézellikle teknoloji hisselerinde gbzlenen duzeltme
hareketi disinda Aralik’ta genel olarak alicili bir gérGnUm sergiledi. S&P 500 ve Dow Jones endekslerinin
yenirekor seviyelerine ulastigl Aralik ayinda Fed'in bu ayki toplantisinda faiz indirimine gidecegi beklentileri
risk istahini destekleyen temel unsur oldu.

Fed, 10 Aralik'ta sona eren toplantisinda politika faizini beklentiler paralelinde 25 baz puan indirerek %3,50-
%3,75 araligina cekti. Karann 3'e karsi 9 oyla kabul edildigi toplantida Stephen Miran dnceki toplantida
oldugu gibi 50 baz puanlik indirim yénunde, 2 Fed Uyesi ise politika faizinin sabit birakilmasi yéninde oy
kullandi.

ABD’'nin Venezuela petrolUne yénelik mudahaleleri ile Ukrayna’nin Rus petrol tankerlerine yonelik saldiriian
petrol fiyatlann zaman zaman yUkseltse de devam eden Rusya-Ukrayna bars gérusmelerinin yarattigi
iyimserlik fiyatlarnn gerilemesini sagladi.

ECB 18 Aralk tarihli toplantisinda beklentilere paralel olarak referans faiz oranlarini Ust Uste dérdincU
toplantisinda da sabit birakti. Toplanti sonrasinda yayimlanan metinde ekonominin beklenenden daha iyi
durumda oldugu, yatinmlarnn ve harcamalarnn arttigi belirtildi.

Aralik’ta TUFE aylik bazda %0,89 ile piyasa beklentisinin altinda artarken, yilik TUFE enflasyonu %30,89 ile
Kasim 2021'den bu yana en distk seviyesine indi. Ayni dénemde Yi-UFE enflasyonu aylik bazda %0,75,
yillik bazda %27,67 duzeyinde gerceklesti. TCMB, yilin son toplantisinda politika faizini 150 baz puan
indirerek %38 seviyesine cekti.

BIST 100 endeksi aralik ayini % 0.37 deder kazanarak 11.261.52 puanla gini kapatt.

2025 Yih Vakif Katsayisi

Vakfimiz 2025 yilini % 32,93 katsayisi ile tamamlamigtir. Boylece Vakfimiz 2025 yilinda
enflasyonun ( % 30,89 ) 2,04 puan Uzerinde bir artig ile yili tamamlamistir.
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Vakif Katsayisi ve Diger Yatinm araglan Karsilashrmasi (2025 Ocak - Aralik)

YATIRIM ARACLARI (OCAK-ARALIK)
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PARA PiYASASI EMEKLILIK KARMA FON  EURO DEGISIMI TAHVILBONO VAKIF KATSAYISI MEVDUAT  DOLAR DEGISIMI BORSA DEGiSiMI
FONU ORT. FONLARI ORT.  ORT. GETIRisi FONU GETIRisi
GETIRISI (NET)  GETIRISI (NET) (NET) ORT.GETIRIsi
(NET)
Vefat Eden Emeklilerimiz Statilerine Gore Uye ve Emekli Sayilanmiz
2025 Ekim — Aralikaylan arasinda (5) emeklimiz | 33 12 2025 tarihi itibariyle statdlerine gére Uye
vefat etmistir. Kendilerine Allahtan Rahmet kederli sayilanmiz.
ailelerine bassaglg diliyoruz.

S.No Adi Soyadi Vefat Tarihi Statii Kisi Sayisi

1 |RIZA OGUZ KONNOLU | 22/10/2025 Calisan 1.368

2 |NiHAT OZDEMIR 15/12/2025 Disardan 57

3 |SAHIZER KASAP 05/11/2025 Vakif Personeli 15

4 |RECEP YUKSEL 03/08/2025 Emekli 824

5 |RAMAZAN ULUDAG 14/11/2025 Toplam 2.264

Vakif Emeklilerinin Durumu

Gergeklesen 2025 yili katsayisina gore Vakfimizdan emekli ayligi alanlarin varliklari tercihlerine gore
%11,8 ile % 27,9 oraninda artmistir. Ayrica 2026 yilinda emeklilere uygulanacak aylik faiz orani % 2,00
dir. Buna gore onceki yillarda emekli olup yil igerisinde de kismi 6deme almamig olanlarin emekli ayligi
degisimi %11,8 ile %27,9 oraninda olmustur.

Tercihlere gore degdisim tablosu asagidaki gibidir.

EMEKLININ VARLIK MAAS
TERCiH ORANI DEGISIMi% DEGISIMi%

20% _ 27,9 27,9
30% 25,3 25,3
40% | 22,6 22,6
50% 19,9 19,9
60% _ 17,2 17,2
70% 14,5 14,5
80% 11,8 11,8

Erdemir Vakfi, Vakif Sigorta ve Ervaksan A.S. iletisim bilgilerimiz.

Erdemir Vakfi Vakif Sigorta (EVS) Ervaksan A.S§.
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