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DUNYA’ DA VE TURKIYE ‘DE, 2026 OCAK, SUBAT VE MART AYI GELISMELERI

OCAK

Trump'in Venezuela'ya yénelik askeri mUdahalesi, iran'a yénelik
muUdahale tehdidi ve Gronland’in ulusal gbvenlik icin dnemini belirterek
ABD’'nin denetfiminde olmasi gerektigi sdylemleri, kUresel piyasalarda
jeopoalitik risk algisini belirgin bicimde artirmistir. Trump’in Gronland’ ailiskin
bu sdylemleri sonrasi bati blogundaki goérUs ayriliklar derinlesirken basta
Danimarka olmak Uzere Avrupa Ulkeleri, bu sdylemleri egemenlik ihlali
olarak degerlendirerek ABD'ye sert tepki gostermisti. Ocak ayinda
Trump'in Gronland konusuyla baglantill sekiz AB Ulkesine, Cin ile ficaret
anlasmasi yapacadl konusulan Kanada'ya ve iran ile ticaret yapan
Ulkelere tarifeleri artracagdl tehdidinde bulunmasi, tarifeler konusunun
2026 yilinda da gundemde kalmaya devam edecegini gdstermektedir.
Ayni dbnemde ABD Adalet Bakanh@i'nin Fed'e ydnelik cezai sorusturma
baslatildiginin aciklanmasi, mayis ayinda gdrev suresi dolacak olan Fed
Baskani Jerome Powell tarafindan Fed'’'in bagimsizigina yénelik bir hamle
olarak degerlendiriimis, bu durum Fed'e ydnelik kurumsal gUven
tartismalanni daha da derinlestirmistir. 2025'in son ¢ FOMC toplantisinda
yaptigl 25'er baz puanlik indirimlerle politika faizini %3,50- %3,75 araligina
cekerek yill tamamlayan Fed, 27-28 Ocak tarinlerinde gerceklestirilen
yilin ik FOMC toplantisinda politika faizini beklentilere paralel sabit
tutmustur.

Asya tarafinda BoJ, 8 Subat'ta Ulkede yapillacak erken genel secim
sUreci dncesi Ocak toplantisinda faiz oranini sabit birakmistir.

Yurt icinde ise; aralik ayinda %0,89 ile beklentilerin oldukca altinda gelen
enflasyon verisine ragmen yilin ilk iki ayinda gida kaynakl enflasyonda
dalgalanma olabilecegine isaret eden TCMB, 22 Ocak tarihli PPK
toplantisinda temkinli bir durus sergileyerek politika faizini beklentilerin
aliinda 100 baz puan indirerek %38'den %37 seviyesine cektfi. TCMB
toplanti  notunda, politka faizine yodnelik adimlann; enflasyon
gerceklesmeleri, ana egilim ve beklentiler cercevesinde, ara hedeflerle
uyumlu bicimde dezenflasyonun gerektirdigi parasal sikiligr saglamayi
amaclayacagdi yeniden ifade edilmistir.

Beklenftilerin altinda kalan Aralik enflasyon verisi, Fitch'in gérGnUmuU
pozitife cekmesi, Ulke kredi risk primindeki (CDS) iyilesmenin sUrmesi,
adimlar daralsa da TCMB'nin faiz indirimlerine devam etmesi ve yurt disi
fon girislerinde yasanan ilimh arhs, ayin ik haftalannda BIST 100
endeksindeki yUkselis egilimini desteklemistir. Ocak ayinin genelinde
yUkselis egilimini sirdren BIST 100 Endeksi, ayr %22,9 yUkselisle 13.838,29
puandan tamamlamigtir.
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DUnyada ve TUrkiye'de 2026 Ocak,
Subat ve Mart Ayl Gelismeleri

2026 Yl [lk Ceyrek Katsayisi

Vakif Katsayisi ve Diger Yatinm
araclari karsilastirmasi.

2026 Yili Gorev Dagiimi

Vefat Eden Emeklilerimiz
StatUlerine gére Uye ve Emekli
Sayimiz

istiraklerin iletisim Bilgileri.

Vakif Sigorta
Erdemir Vakfi Sigorta, tUm sigorta
konularinda sektérin en bUyUk sigorta
sirketlerinden AXA Sigorta ve Anadolu
Sigorta'nin acentesidir.

Acentemiz, policeleri siz degerli Vakif
Uyelerinin  ve Erdemir calisanlannin
infiyaclan dogrultusunda en uygun
sartlarda dUzenlemektedir. Kredi kartina
taksit  imkdninn  yani  sra  Vakif
maasindan  da  kesinti  secenegdi
sunmaktadir.

TUm sigorta branglanna ait policelerinizi
Erdemir Vakfi Sigorta Aracilik Hizmetleri
AS ‘ne yapftirabilirsiniz. Sigorta
sirketimizin karlan, Uye ve emeklilerimize
geri ddnmektedir.

Telefon : 323 6070, 323 6071
E-posta : evs@ervaksigorta.com
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DUNYA’ DA VE TURKIYE ‘DE, 2026 OCAK, SUBAT VE MART AYI GELISMELERI - devami

SUBAT

Trump yonetiminin kUresel ticaret politikalar ve jeopolitik dengeye iliskin hamleleri, subat ayinda da kUresel
piyasalarin ana gundem maddeleri arasinda yer aldi . ABD YUksek Mahkemesi'nin, Baskan Trump
tarafindan yUrGrluge konulan tarifelerin dayandinldigi Uluslararasi Acil Ekonomik GUGcler Yasasi'nin (IEEPA)
Baskan'a “tarife koyma yetkisi vermedigine hUkmetmesi”, ABD'nin ticaret politikasina ydnelik belirsizlikleri
artirdi . Ancak Trump ydnetiminin kisa sure icinde yeni tarife adimlarini devreye alacagini aciklamasi,
korumaci politikalara iliskin karariigin strdigunt gésterdi . Ozellikle Avrupa ve Asya Ulkelerini kapsayacak
tarife adimlar, kiresel ticaret dengelerine iliskin risk algisinin yeniden yUkselmesine neden oldu . Diger
yandan ; ABD ve israil cephesi ile iran arasinda nikleer program kaynakl anlasmazliklar ve ABD’nin
bolgeye ydnelik askeri yiginak streciyle tirmanan gerilim sicak catismaya dénusmustir . Bu gelismeler,
enerji arzina iliskin endiseleri artirarak petrol ve diger emtia fiyatlannda yukar yéonlU hareketleri beraberinde
getirirken ; kUresel hisse senedi piyasalannda daha temkinli fiyatlamalarn éne ¢cikmasina yol acmigstir.

Avrupa tarafinda Avrupa Merkez Bankasi (ECB), subat toplantisinda faiz oranlarini sabit tutarak ihtiyatl
durusunu sGrdUrmustur .

Yurt icinde subat ayinda TCMB'nin PPK toplantisi bulunmamakla birlikte aciklanan enflasyon verileri ve
Enflasyon Raporu piyasalarin odaginda yer almistir . TCMB vyilin ilk Enflasyon Raporu’'nda enflasyon
hedeflerini korurken, tahmin araligini yukar yonli guncellemistir . Enflasyon tarafinda ocak ayindaki fiyat
artislan ve gida fiyatlanndan kaynaklanan aylik oynakliga ragmen vyillik enflasyonda kademeli gerileme
egilimi korunmustur . TCMB, dezenflasyon sUrecinde ana egdilimde iyilesmeye isaret ederken temkinli ve veri
odakll para politikasi durusunun surdurGlecegini vurgulamigtir .

Beklentilerin Uzerinde gerceklesen ocak enflasyon verisine ragmen TCMB'nin Enflasyon Raporu’'nda
enflasyon beklentilerini korumasi, Ulke kredi risk priminin (CDS) 210-225 baz puan araliginda dengeli
seyretmesi ve sinirll da olsa yurt disi fon girislerinin devam etmesi, ayin ilkk yansinda BiST-100 endeksindeki
yUkselis egilimini desteklemistir. Ancak; ayin ikinci yansinda 14.500,00 puan seviyesine yakin bdlgelerde
artan kar realizasyonlar ve ABD-Iran hattinda yiUkselen tansiyonun etkisiyle endeks dizeltme sirecine
girmis; yil basindan bu yana devam eden yUkselis tfrendi yerini yatay — negatif bir gérinime birakmistir.
Subat ayinda dalgali bir seyir iZieyen BiST-100 Endeksi, ayi %0,87 dUsUsle 13.717,81 puandan tamamlamistr.

MART

Orta Dogu’'da tirmanan catismalar, mart ayinda kiresel piyasalarda fiyatlamalarin ana belirleyicisi olurken,
ABD'nin bdlgeye yonelik askeri ve stratejik hamleleri jeopolitik risk algisini belirgin sekilde artirmistir. ABD-
israil ile iran hattinda devam eden gerilim, piyasalarda temkinli ve dalgall bir seyrin éne cikmasina neden
olmustur. ABD'nin bolgedeki adimlarina Avrupa ve NATO muttefiklerinden sinirli destek gelmesi ise taraflar
arasinda gorUs ayrliklarinin belirginlestigine isaret ederek jeopolitik belirsizlikleri artirmistir. Enerji tarafinda
Orta Dogu kaynakli risklerin artmasiyla birlikte petrol ve dogal gaz fiyatlarnda yukarn yonlU hareketler hiz
kazanirken, HOrmUz Bogazi'nin kapanmasi ve arz akisinda yasanan kesintiler piyasalarda volatiliteyi belirgin
sekilde artirmistir. KUresel petrol ticaretinin dnemli bir kisminin bu hat Uzerinden gerceklesmesi, eneriji arz
guUvenligine ydnelik riskleri daha goérunUr hale getirirken, artan enerji maliyetleri enflasyon gérinimuune
iliskin yukarn yonlU riskleri yeniden gundeme tasimis ve kUresel piyasalarda temkinli fiyatlamalarnn
gucglenmesine neden olmustur.

Yurt icinde TCMB’'nin mart ayi PPK toplantisi piyasalarin odaginda yer almistir. TCMB, politika faizini %37
seviyesinde, gecelik bor¢c verme ve borclanma faiz oranlarni da sirasiyla %40 ve %35,5 seviyelerinde
korumustur. Karar metninde enflasyonun ana egiliminin subat ayinda yataya yakin seyrettigi belirtilirken,
jeopolitik gelismelere bagl olarak kuresel risk istahinda bozulma ve eneriji fiyatlarinda yukselisin dne ciktid
vurgulanmistir. Bu unsurlarin enflasyon gérGnimuU Uzerindeki olasi etkilerinin yakindan takip edildigi ifade
edilirken, siki para politikasi durusunun sUrdurGlecegdi yinelenmis, enflasyon gérunUmuinde kalici bir bozulma
olmasi halinde ilave sikilasma yaplilabilecedi mesaji veriimis, kredi ve mevduat piyasalarindaki gelismelerin
de yakindan izienecegi belirtilmistir.

Mart ayinda kiresel risk istahindaki zayiflama ve jeopolitik gelismelerin etkisiyle BiST-100 Endeksi zayif bir
performans sergilemistir. Ayin ilk yansinda zaman zaman gérece olumlu fiyatlamalar gérilse de yUkselisler
tepki mahiyetinde kalmis, yukarn yoénlU bir trende dénusmemistir. Ay genelinde jeopolitik riskler ve kar
realizasyonlarinin etkisiyle endekste zayiflama edilimi éne cikmistir. BiST-100 Endeksi, ayr %6,76 dUsUsle
12.790,98 puandan tamamlamistir.
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8 Nisan 2026 Tarihinde Olagan Genel Kurul Toplantisi Yapildi
Vakfimizin yillik Olagan Genel Kurul toplantisi 08 Nisan 2026 tarihinde Erdemir Kultlir Merkezinde yapildi. |

2025 Yih faaliyetlerinin gorisuldigu Olagan Genel Kurul toplantisinda Yoénetim Kurulu ve Denetleme
Kurulu Uyeleri yapmis oldugu gorevler dolayisiyla aklanmiglardir.

2026 Nisan donemi itibariyle gérev sureleri dolan Yonetim Kurulu ve Denetleme Kurulu Uyelikleri igin segim
yapiimisg,

Sn. Murat KAYIKCI, Sn. Emin Cémert TOKSOZ ve Sn. Koray YILDIZ 3 yiligina Yonetim Kurulu Uyeligine,

Sn. Tayfun PAMUKSUZ 3 yilligina Denetleme Kurulu Uyeliklerine segilmiglerdir.

Bdylece Yonetim Kurulumuz;

Baskan - Murat KAYIKCI

Il. Baskan : Cemil VATANDAS

Genel Sekreter : Sedad TASDELEN

Mali Sekreter : Murat YAMAN

Uye : Seref Han ANAC

Uye : Turan GOKTEKIN

Uye : Yasar YAMAN

Uye : Emin Cémert TOKSOZ’

Uye : Koray YILDIZ ‘dan olusmustur.

Denetleme Kurulumuz ise;

Tayfun PAMUKSUZ
Ayhan DEMIR
Cumhur CEBECIOGLU 'dan olusmustur.

Vefat Eden Emeklilerimiz Statilerine Gore Uye ve Emekli Sayilarimiz

31.03.2026 tarihi itibariyle statGlerine gére Uye
2026 Ocak — Mart aylarn arasinda (5) emeklimiz sayllanmiz.

vefat .e’fmig’ri-r. Kendil§rirje .Alloh’ron Rahmet Statii Kisi Sayis!
kederli ailelerine bassagligi diliyoruz. Calisan e
Disardan 55
S.No Adi Soyadi Vefat Tarihi Vakif Personeli 14
1 |RIFAT KURT 06.02.2026 Emekli 796
2 | ZEKi BZDEMIR 02.03.2026 TORlam 59
3 |MUSTAFA YURTBAY | 21.12.2025
4 |AHMET EROGLU 08.01.2026
5 |AHMET DEMiRTAS 08.01.2026

Erdemir Vakfi, Vakif Sigorta ve Ervaksan A.S. iletisim bilgilerimiz.
Vakif Sigorta (EVS)

MUft0 Mah. Ilhami Soysal Cad. Ervaksan MUft0 Mah. llhami Soysal Cad. Ervaksan MUfto Mah. ilhami Soysal Cad. Ervaksan
Binasi 44/2 Eregli/ZONGULDAK Binasi 44/4 Eregli/ZONGULDAK Binasi 44/4 Eregli/ZONGULDAK

Telefon :(372) 333 0 700 Telefon : (372) 323 6070, 323 6071 Telefon : (372) 3227878

Faks 1 (372) 3125736 Faks 1(372) 3167713 Faks 1 (372) 323 8181

E-posta : vakif@erdemirvakfi.org.tr E-posta : evs@ervaksigorta.com E-posta : ervaksan@ervaksan.com.ir
Web : www.erdemirvakfi.org.ir Web : www.ervaksan.com.ir
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