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DUNYA’ DA VE TURKIYE ‘DE, 2025 OCAK, SUBAT VE MART AY| GELISMELERI

OCAK

ABD'de yeni Baskan Trump , 20 Ocak’ta géreve basladi . Géreve basladigi
hafta cizdigi piyasa dostu profil ve kademeli tarifeleri benimseyecedi
aciklamalarina karsin secim kampanyasinda verdigi sézler dogrultusunda
yeni gumrUk tarifeleri ile basta Cin olmak Uzere ithalat fiyatlanni
artirmasinin, ABD'de enflasyon ile mUcadele eden Fed'in isini zorlastiracagi
dusuncesi hakim oldu. 2024 yilinda toplamda 100 baz puan indirim yapan
ve Ocak ayini pas gecen Fed'in , 2025 yiinda enflasyondaki belirsizliklere
bagl olarak bir sonraki faiz indirimini yilin ikinci yarsina ételeyecegdi tahvil
piyasalarinda fiyatlandi . ABD'den daha zayif makro verilere ve daha
dUsUk enflasyon verilerine sahip Euro bdlgesinde ise ECB'nin yakin
dénemde de faiz indirimlerine devam etmesi beklentisi olustu.

Yurt icinde ise TCMB, Aralik ayinda enflasyon gérunUmundeki iyilesmeye
bagl olarak basladidi faiz indirimlerine Ocak ayinda da devam etti. Asgari
Ucrete yapilan %30 zam ve ydnetilen ve yénlendirilen fiyat artislarna bagli
olarak yiin ik iki ayinda ortalamalarin Uzerinde gelecek enflasyon
rakamlarna ragmen baz etkisi ile 12 aylik enflasyon rakamlarninda dusUs
trendi beklentisi olustu. Ancak son PPK toplantisinda karar metninde uzun
zamandir korunan “aylik enflasyonda kalici ve belirgin dusUs saglanana
kadar” siki durusun korunacagina iliskin ifade “enflasyonda kalici dUsus ve
fiyat istikran saglanana kadar” seklinde degistren TCMB'nin  faiz
indirimlerine Mart ayinda da devam etmesi beklentisi olustu. Ocak ayi TUFE
orani %5.03 olarak gerceklesti.

TCMB'nin faiz indirimlerine baslayacagdi beklentisi ile Aralik ayinda gérdigu
10.262 puandaki ara zirveden sonra Ocak ayinda 9.600-10.150 bandinda
dalgall bir seyir izleyen BIST 100 endeksi, ay1 %1,77 artisla 10.004,38 puandan
tfamamladi. Sinai endeks ayl %3,13 dUsusle tamamlarken Bankacilik Endeksi
ise %2,62 yukselisle pozitif aynsmayi sOrdirdu.

SUBAT

20 Ocak’'ta goéreve baslayan Trump, tarife gincellemelerine hizli bir giris
yaparak tUm dinyanin celik ve aliminyum ithalatina %25 gumrik vergisi
getirirken, ABD'ye ihracat yapan tUm Ulkelere mutekabiliyet (karsiliklilk)
kapsaminda tarifeler uygulanmasi icin inceleme baslatimasi, ABD ve
global ekonomide buyume ve enflasyon endiselerini artinrken risk istahini
zayiflatti. Diger yandan jeopolitik anlasmaziklara da hizli bir giris yapan
Trump'in, Gazze'nin bosaltilarak turizm merkezi insaa edilmesi icin ABD'nin
kontroline verilmesi planini aciklamasinin hemen ardindan Rusya -Ukrayna
savasina son vermek icin Avrupa ve Ukrayna’nin katilimi olmadan Rusya ile
bans gorUsmelerine baslamasi, enerji  fiyatlan Uzerinden enflasyon
baskilarnni azaltsa da transatlantik ittifakinda gerilimin artmasina neden
oldu. Trump tarafindan yapilan bu hamleler gelismeleri izleyen Fed'in faiz
indirimlerini dtelemesine ve 2025 yili icinde sadece bir indirim olabilecedi
beklentilerinin kuvvetlenmesine neden oldu.
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DUnyada ve Turkiye'de 2025 Ocak,
Subat ve Mart Ayi Gelismeleri

Vakif Katsayisi ve Diger Yatinm
araclari karsilastirmasi.

2025 Yl Ik Ceyrek Katsayisi

2025 Yil Gérev Dagilimi

Vefat Eden Uye ve Emeklilerimiz
Stattlerine gére Uye ve Emekli
Sayimiz

istiraklerin iletisim Bilgileri.

Vakif Sigorta
Erdemir Vakfi Sigorta, tUm sigorta
konularinda sektérin en biyUk sigorta
sirketlerinden AXA Sigorta ve Anadolu
Sigorta’nin acentesidir.

Saghk

Acentemiz, policeleri siz degerli Vakif
Uyelerinin  ve Erdemir calisanlannin
intiyaglan  dogrultusunda en uygun
sartlarda duzenlemektedir. Kredi kartina
taksit  imk&ninin yani  sira  Vakif
maasindan  da  kesinti  secenedi
sunmaktadir.

TUm sigorta branslanna ait policelerinizi
Erdemir Vakfi Sigorta Aracilik Hizmetleri
AS ‘ne yapftirabilirsiniz. Sigorta
sirketimizin karlarn, Uye ve emeklilerimize
geri donmektedir.

Telefon : 323 6070, 323 6071
E-posta : evs@ervaksigorta.com
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DUNYA’ DA VE TURKIYE ‘DE, 2025 OCAK, SUBAT VE MART AY| GELISMELERI - devami
SUBAT -devami

Yurt icinde ise beklentilerin Uzerinde gelen Ocak enflasyonu ve isinan siyasi ortam, risk istahinda zayifiga
neden olurken Ocak enflasyonunun beklentilerin Uzerinde gelmesine neden olan saglk hizmetlerinde
katiim pay artisi, Subat ayinda geri alindi. Subat ayl TUFE orani %2.27 olarak aciklandi.

BIST 100 endeksi, ayl %3,46 dUsUsle 9.658,72 puandan kapandi. Sinai endeks ayl %3,99 dUsusle tamamlarken
Bankaclilik Endeksi ise %1,45 yUkselisle pozitif ayrnsmasini sordird.

MART

ABD Baskani Trump, tUm dUnyadan c¢elik ve alUminyum ithalatina %25 gumruk vergisi getirirken, 6zellikle 2
Nisan'dan baslamak Uzere ABD'ye ihracat yapan Ulkelere moutekabiliyet kapsaminda tarifeler
uygulanacagini  acikladl. Sonrasinda bazi  Ulkelere tarifeler konusunda muafiyet taninabilecedi
aciklamalari, risk istahini desteklese de devam eden belirsizlikler, ABD'de zayif bUyUme ve yUksek enflasyon
endiselerini artirdi. Diger yandan Ukrayna -Rusya savasinin sonlandinimasi konusunda gérismeler devam
ederken, enerji tesislerine saldrmama ve Karadeniz'de guvenli seyrUseferin saglanmasi gibi konularda
gelisme olsa da ateskesin tesis ediimesi konusunda heniz bir mutabakat saglanamadi. Ayrica, Gazze'de
israil’'in ateskesi bozmasi, ABD'nin Yemen'de Husilere hava saldinsi dUzenlemesi ve iran’i bdlgeye daha fazla
destek olmamasi konusunda uyarmasi, jeopolitik risklerin canli kalmasina neden oldu. Makroekonomik
tarafta ise Fed Mart toplantisinda faizleri beklentiye paralel sabit tutarken, tarife etkileri ile 2025 yili
projeksiyonlarda bUyUme tahminlerini asagi, enflasyon beklentilerini ise yukar revize etti. Bununla beraber,
2025 yili icin iki kez 25 baz puanlik, toplamda 50 baz puanlik faiz indirim beklentisi korundu. Mart ayr TUFE
orani %2.46 olarak gerceklesti.

Yurt icinde ise istanbul BUyUksehir Belediyesi (IBB), bazi ilce belediyeleri ile baz IBB istiraklerinde baslatilan
yolsuzluk sorusturmalarn cercevesinde BB Baskani dahil olmak Uzere tutuklamalann gerceklesmesi
piyasalarda tirbuUlansa neden oldu . TCMB ara toplanti gerceklestirerek gecelik bor¢ verme faizini 200 baz
puan artisla %46'ya yukseltti . Politika faizi %42,5'te ve gecelik borclanma faiz orani %41'de sabit tutulurken,
1 hafta vadeli repo ihalelerine bir sureligine ara verildigi aciklandi . Ayrica siki parasal durusu desteklemek
amaclyla vadesi 21 gune kadar likidite senetleri inrac edilmesine karar verildi. Diger yandan 25 Nisan 2025
tarinine kadar BIST A.S pay piyasalannda aciga satis islemlerinin yasaklayan SPK, sirketlerin paylarnin geri
alimlarini kolaylastirma ve kredili sermaye piyasasi islemlerinde 6z kaynak oranini esnetme adimlarni att.

BIST 100 endeksi, ay1 %0,01 artisla 9.659,48 puandan tamamladi. Sinai endeks ayl %5,15 artisla tamamlarken,
Bankacilik Endeksi ise %16,68 dusUsle negatif ayrist.

Vakif Katsayisi ve Diger Yatinm araclan Karsilastirmasi (2025 Ocak - Mart)
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2025 Yih Birinci Ceyrekte Vakif Katsayisi

Vakfimizin 2025 yilina iliskin U¢ aylik birikimli katsayisi % 8,29 dur.
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9 Nisan 2025 Tarihinde Olagan Genel Kurul Toplantisi Yapildi
Vakfimizin yillik Olagan Genel Kurul toplantisi 09 Nisan 2025 tarihinde Erdemir Kiiltir Merkezinde yapildi. |

2024 Y\li faaliyetlerinin géruaguldugu Olagan Genel Kurul toplantisinda Yonetim Kurulu ve Denetleme Kurulu
dyeleri yapmis oldugu gorevler dolayisiyla aklanmiglardir.

2025 Nisan donemi itibariyle gorev sureleri dolan ve donem igerisinde istifa eden Yonetim Kurulu ve
Denetleme Kurulu Uyelikleri i¢in segim yapilmis,

Sn. Murat YAMAN, Sn. Seref Han ANAC ve Sn. Turan GOKTEKIN 3 yiligina Sn. Yasar YAMAN 2 yilligina,
Sn. Seref KARAHAN ve Sn.Emin Comert TOKSOZ ise 1 yiligina,
Yonetim Kurulu Uyeligine,

Sn. Ayhan DEMIR 3 yiligina ve Sn. Cumhur CEBECIOGLU ise 2 yiligina Denetleme Kurulu Uyeliklerine
secilmislerdir.

Boylece Yonetim Kurulumuz;

Baskan : Murat KAYIKCI

Il. Baskan : Cemil VATANDAS

Genel Sekreter : Sedad TASDELEN

Mali Sekreter : Murat YAMAN

Uye : Seref Han ANAC

Uye : Turan GOKTEKIN

Uye : Yasar YAMAN

Uye : Seref KARAHAN

Uye : Emin Cémert TOKSOZ' ‘dan olusmustur.

Denetleme Kurulumuz ise;

Tayfun PAMUKSUZ

Ayhan DEMIR

Cumhur CEBECIOGLU 'dan olusmustur.

Vefat Eden Emeklilerimiz Vefat Eden Uyelerimiz

_ 112025 Ocak — Mart aylar arasinda (1) Uyemiz vefat
2025 Ocak ~ Mart aylan arasinda (7) emeklimiz | etmistir. Kendisine Allahtan Rahmet kederli ailelerine
vefat etmistir. Kendilerine Allahtan Rahmet passagig diliyoruz.

kederli ailelerine bassagligi diliyoruz.

S.No Adi Soyadi Vefat Tarihi
— 1 MUSTAFA ANATACA 22.09.2024
S.No Adi Soyadi Vefat Tarihi
1 |CEVRIYE KARAKAS 11.11.2024 Statilerine Gore Uye ve Emekli Sayilarimiz
2 NIHAT OZTURK 12.02.2025 31.03.2025 tarihi itibariyle statGlerine gére Uye
3 |HAKKI KILIC 13.01.2025 sayilarnmiz.
4 |FATMA KARAKAYA 27.02.2025 Statu Kisi Sayisi
5 | YASAR GORMUS 08.02.2025 Galisan 1.593
6 |AHMET ADALI 05.03.2025 Disardan i3
7 | MUSTAFA YILMAZ 14.02.2025 VakifiBersanel 19
Emekli 859
Toplam 2.542

Erdemir Vakfi, Vakif Sigorta ve Ervaksan A.S. iletisim bilgilerimiz.
Vakif Sigorta (EVS)

MUft0 Mah. Ilhami Soysal Cad. Ervaksan MUft0 Mah. llhami Soysal Cad. Ervaksan MUfts Mah. ilhami Soysal Cad. Ervaksan
Binasi 44/2 Eregli/ZONGULDAK Binasi 44/4 Eregli/ZONGULDAK Binasi 44/4 Eregli/ZONGULDAK

Telefon : (372) 333 0 700 Telefon : (372) 323 6070, 323 6071 Telefon :(372) 3227878

Faks 1 (372) 312 5736 Faks 1 (372) 3167713 Faks 1 (372) 323 8181

E-posta : vakif@erdemirvakfi.org.tr E-posta : evs@ervaksigorta.com E-posta : ervaksan@ervaksan.com.ir
Web : www.erdemirvakfi.org.ir Web : www.ervaksan.com.ir
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