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DUNYA’ DA VE TURKIYE ‘DE, 2025 TEMMUZ, AGUSTOS VE EYLUL AYI GELISMELERI

TEMMUZ

ABD Baskani Trump'in tarifelerinin devreye girecegi 1 Agustos tarihi
yaklasirken ABD'nin dnemli ticaret partnerleriile tarife anlasmalar pes pese
aciklandl. Temmuz ayinda ise Filipinler, Vietnam ve Endonezya'nin
ardindan Japonya ve Avrupa Birligi ile de anlasmaya varldigr agiklandi.
Tarifelerde anlasmaya varilan oranlarn ik aciklanan oranlarn altinda
kalmasi, risk istahi Uzerinde olumlu etki yaratirken; dnceki seviyelerin bir
miktar Uzerinde olmasi enflasyon Uzerinde gecicide olsa bir etki yapmasi
beklentisini dogurdu. Bununla beraber, oranlarnn netlesmesi Fed'in (ABD
Merkez Bankasi) enflasyon 6ngorUlerini  olusturduktan  sonra  faiz
indirimlerine dénecegdi beklentilerini destekledi. Fed beklentilere paralel
Temmuz toplantisinda faizleri sabit tutmustur. Sekiz kez faiz indirimi yaptiktan
sonra beklemeye gecen ECB (Avrupa Merkez Bankasl), Temmuz
toplantisinda da politika faizini degistirmemistir.

Yurt icinde ise; TCMB Mart ayinda yasanan dalgalanmalarin ardindan
uyguladigi sikilastirma adimlarinin bir kismini, Mayis ve Haziran enflasyon
verilerinin beklentilerin altinda gerceklesmesi sonrasi Temmuz toplantisinda
geri aldi. Temmuz toplantisinda goésterge faizini %46'dan %43'e ceken
TCMB, 250 baz puan indirim bekleyen piyasanin Uzerinde 300 baz puanlik
indirim gerceklestirdi. Faiz koridorundaki asimetrik durumu koruyan TCMB,
toplanti notunda enflasyon konusundaki ic ve dis risklere dikkat cekerek
enflasyondakiiyilesme saglanana kadar siki durustan taviz verilmeyecegini
sahin bir sdylem ile belirtti. Temmuz ayinda TUFE aylk %2.06 olarak
aciklanmigstir.

AGUSTOS

Agustos ayinda risk istahini etkileyen darbogaziara yoénelik dnemli
gelismeler yasandi. Agustos basinda gelen ABD tarm digi istihdam
verilerinin beklentileri karslamamasi ve dnceki iki aya ydnelik verilerin sert
bir sekilde asagdl ydnde revize ediimesi, haziran toplantisinda faizleri sabit
tutan Fed'in  Eyl0l ayinda indirime baslayacad beklentisinin
kuvvetlenmesine neden oldu . Piyasalar agirlikli olarak, FOMC Uyelerinin
tarife etkilerinin enflasyon Uzerinde kalici olmayacagini degerlendirmesini
beklerken istihdam piyasasindaki yavaslama endiselerine bagl olarak eylUl
toplantisinda faiz indirimi yonunde karar cikmasini fiyatladi. Diger yandan
ABD’nin Rusya'ya bars gdérismeleri icin sure vermesi sonrasi 15 Agustos'ta
Alaska'da dUzenlenen Trump -Putin zirvesi ile devaminda Ukrayna Devlef
Baskani Zelenski ve bazi AB liderlerinin katilimi ile ABD'de gerceklestirilen
toplanti, global risk istahini destekledi. Ayrica, Putin -Zelenski gérGsmesinin
Trump’'in da katiimiyla yeni bir zirveye dénusebilecegdinin aciklanmasi da
olumlu fiyatlandi Bununla beraber, Trump'in 2 Nisan'da yaptdi
aclklamadan bu yana piyasalar baskilayan tarifeler konusu, basta Cin
olmak Uzere AB, ingiltere ve Japonya gibi Ulkeler ile yapilan anlasmalar ve
ay icerisinde Baskan Trump'in  imzaladigi kararname ile  anlasma
yapmayan Ulkelere yonelik %15 - %50 arasinda uygulanacak tarifelerin
aclkklanmasiyla netlesmeye basladi. Tarifeler konusunun  belirsizlikleri
azalmasi, risk istahini olumlu etkiledi.
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DUNYA’ DA VE TURKIYE ‘DE, 2025 TEMMUZ, AGUSTOS VE EYLUL AYI GELISMELERI - devami

AGUSTOS —-devami

Yurt icinde ise ; Temmuz toplantisinda politika faizini %46'dan %43'e cekerek faiz indirim déngustne geri
dénen TCMB, 14 Agustos'ta yayinladigr yilin lll . Enflasyon Raporu’nda 2025 yilsonu tahminini %24'te sabit
tutarken 2026 yilsonu tahmini %12'den %16'ya yUkseltti. Tahmin araliklanni daraltan TCMB 2025 icin %25 -29
, 2026 icin %13 -19 tahmin aralid acikladi. Agustos ayinda TUFE aylik %2.04 acikland.

EYLUL

ABD de EylUl ayinda aciklanan veriler istihdam piyasasinin yavasladigina isaret etti. Fed eylUl toplantisinda,
bagmsizlik tartismalarn altinda piyasa beklentilerine paralel politika faizini 25 baz puan indirerek %4,00- %4,25
seviyesine cekti. 2 ay sonrailk faiz indirim karar 11'e karsi 1 oyla alindi. Trump'in Fed Yoénetim Kurulu Uyeligine
atadigr Stephen Miran, 50 baz puanlk indirimden yana oy kullandi . Aciklanan gelecege dénuk
projeksiyonlarda; bUyUme beklentileri yukarn, faiz beklentileri asadr yonlU revize edilirken enflasyon
beklentileriise 2026 yil beklentisi haric (%2,4'ten %2,6 ya yUkseltildi) sabit birakildi. Fed'in basin konferansinda
Baskan Powell istihdam piyasasinda asagi yonlu risklerin, enflasyon Uzerinde ise yukari yonlu risklerin canli
oldugunu ve 25 baz puanlik faiz indiriminin degisen risk dengesi icin dogru bir karar oldugunu belirtti.
Trump'in 2 Nisan'da yaptigi aciklamadan bu yana piyasalar baskilayan tarifeler konusunda ABD'nin basta
AB, ingiltere ve Japonya olmak Uzere diger ticaret partnerleriyle yaphdr anlasmalar, piyasalar Ozerindeki
baskinin hafiflemesine neden oldu. Cin ile yapillan gérismeler devam ederken karsilikli tarifelerin ilk
aclklanan oranlarin oldukca altinda devam etmesi de risk istahini pozitif ydnde destekledi.

TCMB, eylUl toplantisinda politika faizini piyasa beklentilerinin Uzerinde 250 baz puan indirimle %40,5
seviyesine cekti. TCMB, enflasyon egdilimi ve talep kosullanndaki gerilemeye bagl olarak faiz indirimlerine
devam edildigini belirtti. Ancak, gida enflasyonundaki yUksek seyir ile hizmet enflasyonundaki atalete dikkat
ceken TCMB, gelecekteki faiz indirimlerinin enflasyondaki gelismelere bagl olacaginin altini cizerek toplanti
metninde daha sahin bir ton secti. EylUl ayinda Tufe aylik %3.23 aciklandi.

Vakif Katsayisi ve Diger Yatinm aracglan Karsilastirmasi (2025 Ocak - Eylul)

YATIRIM ARACLARI (OCAK-EYLUL)
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2025 Yili Ugiinci Ceyrekte Vakif Katsayisi

Vakfimizin 2025 yilina iliskin dokuz aylik birikimli katsayisi % 24,89 ‘dur.
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Vefat Eden Emeklilerimiz

2025 Temmuz — EylGl aylan arasinda (6) emeklimiz vefat etmistir. Kendilerine Allahtan
Rahmet kederli ailelerine bassaghgi diliyoruz.

S.No Adi Soyadi Vefat Tarihi
1 RAFET ERCAN 30.08.2025
2 ZUHTU GOK 21.07.2025
3 TEVFIK OZTEKINLER 04.06.2025
4 HUSEYIN KORKMAZ 23.08.2025
5 AHMET MALTEPE 27.08.2025
6 NECATI AYCICEK 02.07.2025
Statiilerine Gore Uye ve Emekli Sayillanmiz
30.09.2025 tarihi itibariyle statUlerine gbre Uye sayilarnmiz.

Statii Kisi Sayisi

Calisan 1.433

Disardan 67

Vakif Personeli 15

Emekli 830

Toplam 2.345

Erdemir Vakfi, Vakif Sigorta ve Ervaksan A.$. iletisim bilgilerimiz.

Erdemir Vakfi Vakif Sigorta (EVS)
MUft0 Mah. Ilhami Soysal Cad. Ervaksan MUft0 Mah. llhami Soysal Cad. Ervaksan MUfto Mah. ilhami Soysal Cad. Ervaksan
Binasi 44/2 Eregli/ZONGULDAK Binasi 44/4 Eregli/ZONGULDAK Binasi 44/4 Eregli/ZONGULDAK
Telefon :(372) 3330700 Telefon : (372) 323 6070, 323 6071 Telefon :(372) 3227878
Faks 1 (372) 3125736 Faks :(372) 316 7713 Faks 1 (372) 323 8181
E-posta : vakif@erdemirvakfi.org.ir E-posta : evs@ervaksigorta.com E-posta : ervaksan@ervaksan.com.ir
Web : www.erdemirvakfi.org.ir Web : www.ervaksan.com.ir
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