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Bilelim ki,

ulastigimiz basari, ulusun glic birligi etmesinden,

ortak calismasindan ileri gelmistir.

Eger ayni basariyi, zaferleri ileride de kazanmak istiyorsak,
ayni kurala dayanalim ve ayni diizende yliriiyelim”.
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Olagan Genel Kurul Gagrisi

Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S. Mensuplari Yardimlagma Sandigy Vakfi Yénetim Kurulu
Baskanhgindan:

"Vakfimizin Yillik Olagan Genel Kurulu, asagida metni verilen giindemi gérismek Gzere 12 Nisan 2006
Carsamba glinii saat 13:30' da Erdemir Kiiltiir Merkezi' nde toplanacaktir".

Yukarida anilan tarinte gogunluk saglanamamasi halinde, Genel Kurulumuz 19 Nisan 2006 Carsamba
gind ayni yer ve saatte cogunluk aranmaksizin toplanacak ve glindeminde yer alan konulan
gbrlsecektir.

Bilgilerinizi ve tesriflerinizi rica ederiz.

Saygilarimizla,

M. Sevket EROL Ahmet NALCI
Yonetim Kurulu Yoénetim Kurulu
Genel Sekreteri Bagkani

Giindem

Acilig ve yoklama.

Divan Heyetinin teskili ve saygi durusu.

Divan Heyetine, Toplanti tutanaklarini imzalanma yetkisinin verilmesi.

2005 yil Faaliyet ve Hesap Raporlarinin okunmasi.

2005 yil Denetleme Kurulu Raporunun okunmasi.

Bagimsiz Denetleme Raporunun okunmasi.

Aktleryal Raporunun okunmasi

Okunan Raporlarin mizakeresi.

Yénetim ve Denetleme Kurullarinin 2005 yili Faaliyet ve Hesap sonuglarindan dolayi

aklanmasi.

10. 2006 yil Tahmini Butgesinin mlzakere edilip karara baglanmasi.

11. Dilek ve Temenniler.

12. Bu toplanti itibariyle gérev slresi sona eren 3 (lc¢) Yonetim Kurulu ile 1(bir) Denetleme Kurulu
Uyeligi icin segim yapilmasi.

13. Kapanis.
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1) M. Timurtag Ulusoy. 2) Semih Sugie,
3) Fuat Torun, 4) Giiray Unider, 5) lhsan
Cakirogiu, 6) Ramazan Celik, 7) Irfan
Gines, 8) Mehmet Giftekin, 9) Mehmet
Aydin, 10) M. Sevket Erof, 11) Ahmet
Nalei, 12) Mehmet Yanmaz, 13) Mehmet
Aktag

YONETIM KURULU

Baskan: AHMET NALCI Miihendis 2003 - 2006
Il. Baskan: MEHMET YANMAZ Y. Milhendis 2005 - 2008
Genel Sekreter: M. SEVKET EROL Y. MUhendis 2003 - 2006
Mali Sekreter: MEHMET AKTAS iktisatci 2005 - 2008
Uye: MEHMET AYDIN Mihendis 2003 - 2006
Uye: iHSAN CAKIROGLU iktisatgi 2004 - 2007
Uye: iRFAN GUNES isci 2005 - 2008
Uye: FUAT TORUN Formen 2004 - 2007
Uye: GURAY UNLUER Miihendis 2004 - 2007
DENETLEME KURULU

Uye: RAMAZAN CELIK Muh./Ekonomi 2003 - 2006
Uye: MEHMET GULTEKIN isletmeci 2005 - 2008
Uye: SEMiH SUGLE Fizik/lktisatgi 2004 - 2007

VAKIF MODORLOGO

Mdddr: M. TiMURTA$ ULUSOY Y. Mdhendis

Fon Yoneticisi: M. SAHIN ANLI Muhendis
Muhasebeci: iBRAHIM BALIKCIOGLU iktisatci

Yatinm Uzmani: YILNUR ALBAYRAK Iktisatc

Analist: SAVAS ARKUN Ekonometrist
Sistem Programcist:  ALi ATES Bilgisayar Sistemcisi
Muhasebeci: OMUR YAVUZ Iktisatg

Arastirmact: MiNE CEBIR iktisatc

Uye ve Emekli Takip: OCAL DAGCIOGLU iktisatgi

Ofis Hiz. Gérevlisi:  ADEM KARADENIZ_
Ofis Hiz. Gorevlisi: iIBRAHIM AKGUNDUZ
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1) Ocalf Dagicioghy, 2) Savas Arkun,

3} ibrahim Akgtindiiz, 4) Adem Karadeniz,
5) Omdir Yavuz, 6) Mine Cebir, 7) Yinur
Albayrak, 8) M. Timurtas Ulusoy.

9) M. Sahin Anty, 10} forahim Balikgioglu.
11) All Ates




Yonetim Kurulu Bagkaninin Mesaiji

Degerli Delege, Uye ve Emeklilerimiz

Vakfimiz; 40 yillik deneyimi, glgli mali ve organizasyon yapisiyla
llkemizin en blyuk kurumsal vakiflar arasinda yer almaktadir. 2005
yili sonu itibariyle 600 milyon YTL'na ulasan varlidi, 6.674 (ye ve
4.367 emeklisi ile toplam 11.041 kisilik bUylk bir kurumdur. Aileler
dikkate alindiginda orta blyUklUkte bir kasabaya hitap edilmektedir.
2005 yil igersinde emekli ve dul ese; 20,8 milyon YTL "aylik maas",
1.411 emekliye; 33 milyon YTL "kismi ddeme" ve 334 (ye ve
emekliye; 4,5 milyon YTL “toplu 6deme" yapimisti. Bu bulylk
sorumlulugun bilinci ve kivancini tasiyan Yonetim ve Denetleme
Kurullarimizin en blytk hedefi; Vakfimizin varliklanni gelistirirken,
Uye ve Emeklilerimize huzurlu ve glivenli bir gelecek saglamaktir.

2005 yil da 2004 yili gibi dinya ve Ulkemiz acisindan; siyasi, askeri
ve ekonomik gelismelerin ¢ok yogun oldugu bir yil olmustur. Bu
nedenle 2005 yili faaliyetlerini en c¢ok etkileyen, diinyada ve
Ulkemizdeki ekonomik ve siyasi geligmelerin  tekrar
degerlendirilmesi gerekecektir,

Dinyada; ABD' nin Irak operasyonuyla Irak'ta yasanan direnis ve 6limcil olaylar, Filistin de hig durmayan ic ve dig
cekismeler, petrol fiyatlarindaki endise verici dalgalanmalar, Cin ekonomisindeki blylime ve onun yurtici ve yurtdisi
pazarlarina yaphtigi dnemli etki, ABD'nin blyUmeye devam eden cari acigi ve onu finanse etmek zorunda kalan Asya
merkez bankalan stratejileriyle, FED'in faiz artinmlari. Hepsinden de énemlisi dlinyada olusturulmaya galisilan yeni enerji
odakh dengeler.

Ulkemizde meydana gelen 6nemli gelismeler ise; ABD iliskileri, AB miizakerelerinde tarama stireci, Kibris goérusmeleri,
Ermeni teheiri ile ilgili olaylar, Ozellestirme, Banka hisse satislari ile Yeni sirket olusumlari, yogun para girisi ve terdrist
olaylardaki tirmaniglar olarak ozetlenebilir,

Turkiye ekonomisi, 2006 yilina; "parasindan 6 sifir atarak" ve "yeni enflasyon sepeti' dlizenleyerek bagladi. Trkiye,
akaryakitta da "serbest fiyat donemi'ne gegti. Dlnya ticaret 6rguth tyesi Glkelerdeki uygulama nedeniyle "tekstil ithalati
kotas!" kaldirildi. Bu gelisme ve degigimler, yatinm ortaminda saglanan bazi iyilestirmeler, AB ile miizakerelerin baslamasi,
yabanci yatinmeilarin ilgisini artirirken, ézellikle bankacilikta birlesme ve devralmalar artti. Yerli sermayedarlar yabanci
Ulkelerde yatinmilara basladi. Ayrica bu yil korfez sermayesinin Tirkiye'ye ilgisinin arttigi gézlendi.

2005 yil, 6zellestirmede en basarill gegen bir yil olarak degerlendirildi. Bu yil; 8 milyar 208 milyon dolari "satig-devir iglemi
tamamlanan uygulamalar’, 8 milyar 740 milyon dolari da "ihalesi tamamlanmig, onay ve sdzlesmesi imza asamasindaki
projeler’ den olmak Uzere toplam 16 milyar 948 milyon dolarlik zellestirme gergeklestirildi

2005 yilinda UFE %2.66, TUFE %7.72 degerine diist(i. 2002 basindan bu yana 15 ceyrektir blytyen Tiirk ekonomisi,
2005 yilinin Gelinel geyreginde beklenmedik bir sekilde %7.3 Itk bliylime oranini yakalayarak, enflasyondaki dlslse
ragmen yili %5'n (zerinde bir blylmeyle tamamladi. Faiz disi bltce fazlasi da 35 milyar 985 milyon YTL olarak
gerceklesti. 2005 yilinda IMKB-100 endeksi; 25,168 puan seviyesinden yila baslarken, yili 39,778 puandan, yilbasina
gore yaklasik %58 defer artisiyla kapatti. Bu degerlenmede; Kredi Derecelendirme Kuruluslar'ndan pes pese gelen
olumlu duyurular, Dinyadaki likidite fazlalidi, Ozellestirmeler, iyi gecen turizm dénemi ve FED'in faiz artiim oranini kiictk
tutmasi da (0.25) buylk katki sagladi. Dolar yila 1,3395 YTL den basladi ve yil 1,3463 YTL seviyesinden kapattl,

Ancak diger taraftan, 2005 yili TUrkiye'si gelir dagiiminin diizelmedigi, issizlik oraninda azalmanin oclmadidi (ki son dért
yildir yaklasik % 10.3 seviyesindedir), enerjinin Japonya'dan sonra en pahali Ulke oldudu, borsaya ve finans sektériine
yabancilann hakim oldugu (yilda yaklasik %66 karlarnn saglandigl), terériin énemini korudugu bir Turkiye oldudu da
gozlerden uzak tutulmamalidir.



Yonetim Kurulu Bagkaninin Mesaji

Turkiye, 2005 yilinda 73,1 milyar dolar ihracat ve 116 milyar dolar ithalat gerceklestirdi. ihracatin ithalat karsilama orani,
% 63 oldu. Dis ticaret dengesi -42,93 milyar dolar acik vererek, Cari agik 22.8 milyar dolara yikseldi. Bu durum,
ekonomideki kirlgan yapiyi yani riski oldukga artirdi. Ayrica dnemli dlclide dig borg 6denmis olmasina kargin hazinenin
6demek zorunda kaldigi yiiksek reel faiz nedeniyle dig borgc ~165,2 milyar dolar, i¢ borg ise ~182 milyar dolar (245
mia.YTL) seviyesinde gergeklesti. Vakif Yonetimi; ekonomide alinan tedbirlere ve yapisal iyilestirmelere ragmen cari
acigin tehlikeli sinirlara ulagmasini, kamu borcunun yiiksekligini ve ekonomide bly(ik 6lclide yabanci bagimhin@in da géz
6éninde bulundurarak, portfdy yapisini asgari risk prensibi ile degerlendirmistir.

Erdemir Yénetimi'nin, Vakfimiza duydugu gliven ve destek gecmis yillarda oldugu gibi devam etmistir. Bu sayede
saglanan Vakiftaki olumlu gelismeler, Vakfimizin Erdemir camiasi ve kamuoyundaki yerini bir kez daha saglamlastirmistrr,
Dolayisiyla Vakfin; Erdemir ¢aliganlar igin yarathd glven ve bunun galigan motivasyonuna, is verimine etkileri de her
zaman pozitif olmusgtur. Erdemir Yonetiminin de bunun bilincinde olmasi, her tirli sartlarda, aksatmadan calisanlari igin
yaptidi yardimin devamliigini saglamistir. Bu Uyelerimizin galistiklar sirketleriyle gurur duymalarina vesile olmustur.

Bagl kurulusumuz ERVAKSAN'In 2005 yili vergi Gncesi toplam kéri, 2,021 trilyon TL olmustur. Vergi éncesi kérlar 2000
yiindan 2005 yilina kadar sirasiyla; 4.9 milyar, 198 milyar, 1.211 trilyon, 1.391 trilyon, 2.0086 trilyon ve 2.021 trilyon olmak
lzere toplamda 6.832 trilyon TL'ye ulasmustir. Enflasyon ve dolayisiyla faizlerin distigu bir ekonomide; ticaret ve yatinm
alanlarnda faaliyetler gostermenin simdiden dUslnllmesi ve planlanmasi gézden uzak tutulmamalidir. Sahibi
oldugumuz Altiner Oteline termal su getirme calismalar ve ticari faaliyetlerimizi gesitlendirerek arttirma calismalarimiz
devam etmektedir. Gelecege yonelik projelerde basarilann artarak devam etmesi icin; sizlerin éneri ve destedine her
zaman ihtiyac duyulacaktir.

Yonetim ve Denetleme Kurullanmizea; son yillarin en énemli sosyal organizasyon konusu olan Bireysel Emeklilik Sistemi
(B.E.S)) ile ilgili aragtirmalar yapiimig, bizim gibi vakiflarin ilerde B.E.S.' ne kanun geregi zorlanmasi ihtimaline karsilik,
yeni bir B.E. sirketi kurmak veya ortak olmak dahil her tlrlii alternatif Gzerinde duruimustur. Vakfimizi gelecege tasimak
amaciyla Vakiflar Genel MidUlrligi'nce (V.G.M.) hazirlanan kanun taslak teklifleri yakindan takip edilmeye caligilmigtir. Bu
guin gelinen noktada Vakfimiz icin her hangi bir tehlike mevcut degildir. Taslakta gecen béyle bir varlik aktarimi olsa dahi
Genel kurul karari ve Uye istedine badli olacaktir. Bu taslak, halen T.B.M.M. komisyonuna aktariimamistir. Sadece V.G.M.
de bdyle bir calisma oldugu bilinmektedir.

Diger taraftan bir kisim Gyelerimizin, bireysel olarak Erdemir de faaliyet gsteren cesitli B.E.Sirketleriyle kendisi, es ve
cocuklar igin sézlesme yaptiklar tespit edilmistir. Uyelerimizin, Vakifimiza rakip degil, ilave 3. bir emeklilik kurumundan
yararlanmalar, es ve cocuklarini da bundan faydalandirmalarinin avantajini da dikkate alan Yénetim ve Denetim
Kurullanmiz, Uyelerimize daha uygun kosullari saglayan ve Vakif yonetimince secilen bir B.E. Sirketi ile anlasma
yapmalari icin aragtirma yapmis ve bUtln sirketlerden teklif almisti. Tekliflerin dederlendiriimesi ve sirketlerle ikili
gérusmeler sonucu, Garanti Emekliligin teklifi uygun bulmustur. Vakif Sigorta Sirketi araciligi ile bu organizasyon yapilmis
ve bu gtne kadar 600 Uye bu olanaktan yararlandinimistir.

Dinya ve Tirkiye ekonomisini daha yakindan takip edip, olaylan en dogru sekilde analiz yapabilmek icin ekonomi
piyasalarinda isim yapmig profesyonel ekonomistler ve Portfdy Yonetimleri ile strekli sicak temas kurulmus, gerektidinde
Vakif Yénetimi ve Fon'a sunum yapmalar saglanmistir. Buna ilave olarak Vakif fon performansini kiyaslamak amaciyla;
S'er trilyon TL, "Garanti Portfoy" ve "Is Portfdy" Yonetimine aktanlarak 3'er aylik performans degerlendirmeli, 1 yillik
sozlegmeler yapilmigtir. Sirketlerin zaman zaman tespit edilen benchmark degerinin altinda gelir getirmelerine ragmen
2005 yilim Vakif performansina yakin tamamlamalar nedeniyle her iki kurumla olan sdzlesmelere devam edilmesinde
yarar gértimastdr. Buttin bu gbzlemlerin ve saglikl kararlarin sonucu olarak; 2005 yilinda Vakif varliklar % 24.2 oraninda
artmistir. Elde edilen bu oran ile; 2005 yili cesitli yatinm getirileri mukayese edildiginde, Uye ve Emeklilerimize saglanan
katkinin blyiklGgini daha net ortaya gikaracaktir.

Sonug olarak;

Dunyada Ulkeler arasindaki; politik, askeri, kultlrel, ekonomik ve enerji alanlarinda yasanan olagan Ustl gelismeler ve
degdisimler, 2005 yilinin her glndnd gok yogun ve énemli kilmistir.



Cin, Hindistan ve Rusya'nin basini cektidi

gelismekte olan Ulkelerdeki biyime oranlarinin = =

oldukca ylksek olmasi ve Dinya ticaretini en

cok etkileyen ABD ekonomisinin de durguniuga - "

girmemesi sonucu, Dinya ekonomisinde ve
Ulkemiz  ekonomisinde de  biiyiime
gergeklestiriimistir.

Siki para politikasi, AB icin mlizakere tarihinin
alinmasi, IMF ve Dinya bankasi ile olumlu
iliskiler sayesinde giiven ortami olusmusg,
Dinyadaki likidite fazlaliginin getirdidi firsatla da
tlkeye 6nce sicak para daha sonra sirket
alimlari ve nihayette ozellestirmeler nedeniyle
6nemli ddviz girisi gerceklesmistir. Bunun
sonucu olarak; doéviz, TL karsisinda deger
kaybetmistir. Merkez Bankasi'nin gecelik faizleri
indirmesi kolaylasmis ve Enflasyon hedef
degderlerinde gerceklestiriimistir. Hazinenin borg
odemelerinde  herhangi  bir  glglikle
karsilasilmamistir. Demir gelik sektoériinde karl
bir trend yakalanirken, Gin nedeniyle tekstil
sektorlinde problemler yasanmistir. TL'nin asiri
dederlenmesi sonucu ihracatel kérlari azalmig
bu da ihracat¢i'nin ara mallar digardan
almasina neden olmustur. Petrol fiyatlarinda
yasanan asin dalgalanmalar ve rekor
ylkselmeler, gelismekte olan (ilke ekonomilerini
negatif etkilemistir. Petrol Ureten Ulkelerde ise
onemli kazanglar olugmustur.  Ulkeler arasi
iliskiler yumusama yerine sertlesmistir. ABD cari
acigi nedeniyle bilhassa Asya (lkelerinde
endige yaratmig ve yeni referans para arayisi
gindeme gelmistir. Asya (lkeleri Merkez
Bankalarini, dolar veya dolar bazli kagit almak
zorunda birakmstir. Yonetimimiz; bu ortamda
yUksek getiri amaciyla degil, olusabilecek
riskleri tahmin edip gerekli tedbirleri alarak,

daha glvenli ve tutarl yatinm hedef ve politikalan olusturmustur.

Yonetim ve Denetleme Kurullari olarak, Vakfimizi giiclendirme ve mensuplarimiza daha iyi bir gelecek
saglamadaki calismalarinda destek veren Uye ve Emeklilerimize, Erdemir yonetimine ve iligkide oldugumuz tiim
banka ve araci kurum ilgililerine tegekkir eder, yeni dénemin bagta Ulkemiz olmak iizere Vakfimiza ve Erdemir' e

hayirli olmasini dileriz.

L..\L.AWQ

Ahmet NALCI
Baskan



2005 Yilindaki Ekonomik ve Politik Gelismeler

EN AKTIF TAHVIL
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Tlrkiye'de buginden itibaren "kurusiu" glnler
yeniden basladi. Tl'den 6 sifir atilarak YTL'ye
gegcildi.Kurumlar vergisi %33'den %30'a indirildi.
Turkiye, 35 yil sonra ilk kez bir yili tek haneli
enflasyon ile bitirdi. DIE, 2004 yilinda TEFE'nin
%13.84, TUFEnin ise %9.32 olarak
gerr;eklegdlglm acikladi

Merkez Bankasi, interbank ve IMKB repo-ters
repo pazannda uyguladidi faiz oranlarini 1'er
puan asagi cekti.

Fitch, Tarkiye'nin kredi notunu B (+)'dan BB (-)'
ye yukseltti.

Cukurova Gurubu'nun Yapi Kredi Bankasi'ndaki
%57.4 oranindaki hisselerinin, Kog-Unicredito
ortakligina satigi igin 6n sdzlesme imzalandi.

Amerikan Merkez Bankasi FED, Faiz oranlarini
ceyrek puan arttirarak 2.5 a ylkseltti.

DIE, yeni sepete gore ilk enflasyonu acikladi ve
toptan esya fiyatlar endeksinin (TEFE) adi
uretici fiyatlar endeksi (UFE) oldu.

Vadeli Islemler Borsasi(VOB) izmirde acild.
Merkez Bankasi, interbank ve IMKB repo-ters
repo pazarinda uyguladlgl faiz oranlanm 0.5'er
puan asagi cekdti.

Moody's Turkiye'nin gorinimund "duragan” dan
"pozitif' e gevirdi.

Turk bankacilik sektériinde yiin ik evliligi,
Fransiz BNP Paribas ile TEB Mali Yatinmiar
arasinda gerceklesti

JCR, Turkiye'nin kredi notunu B (+)'dan BB(-)'ye
yukseltti,

Amerikan Merkez Bankasi FED, Faiz oranlarini
ceyrek puan yukseltti.

Dinya Bankasi icra direktorleri , ABD savunma
bakani Wolfowitz'in baskanlidini onayladi.

NiSAN

11 Nisan

13 Nisan

29 Nisan

MAYIS

10 Mayis

11 Mayis

25 Mayis

HAZIRAN

2 Haziran

9 Haziran

30 Haziran

TEMMUZ

1 Temmuz

7 Temmuz

AGUSTOS

1 Agustos

2 Agustos

Merkez Bankasi, Interbank ve IMKB repo-ters
repo pazarinda uyguladigl faiz oranlarini
0.5'er puan asagi gekti.

DISBANK, 985 milyon Euro piyasa degeri
Uzerinden dlnyanin 23'Unct blytk bankacilik
grubuna sahip olan Hollanda-Belgika sirketi
Fortis'in oldu.

Akmerkez'in halka arz edilen %49 hissesinin
tamamina yakinini Hollandali Corio Grubu
satin aldi.

BDDK, bankacilik sisteminde uygulanmakta
olan enflasyon muhasebesine son veriimesini
kararlastirdi.

Merkez Bankas, interbank ve IMKB repo-ters
repo pazarinda uyguladigi faiz oranlarini
0.5'er puan asadi cekii.

IMF icra Direktorleri Kurulu, yaklasik 10 Milyar
ABD Dolan tutarindaki kaynagin 12 esit
dilimde kullanilmasimi 6ngéren Turkiye'nin
niyet mektubunu onayladi.

Turkiye 2004te ylzde 9.9 blylyerek hem
dinya rekoru kirdi, hem de Cumhuriyet
tarihinin en ylksek kisi basina milli gelirini
yakaladi.

Erdemir'in ozellestiriimesine iliskin duyuru
resmi gazetede yayimlandi.

Atatlrk Havalimani'ni isleten TAV, Ciner
Grubuna ait Havas Yer Hizmetleri A.S.'nin
ytizde 60 hissesini satin aldi.

Merkez Bankasl, interbank ve IMKB repo-ters
repo pazarinda uyguladigl faiz oranlarini
0.25'er puan asag cekti.

Amerikan Merkez Bankasi FED, Faiz
oranlarin ceyrek puan ylkselterek 3.25 yapti.

Tlrk Telekom ihalesinde en ylksek teklifi 6
milyar 550 milyon dolar ile Oger Telecoms
ortak girisim grubu verdi.

Londra'da belediye otoblsleri ve metro
istasyonlarinda eszamanli meydana gelen
patlamalar, uluslararasi piyasalarda sert
hareketler yasanmasina neden oldu.
Hollandali Radobank Sekerbank’in ,%36.5 ini
124 trilyon TL.'na satin alarak TUrkiye'ye girdi.

Dinyanin en buyuk petrol ihracatgisi olan
Suudi Arabistan'in krali Fahd'in 6limu petrol
fiyatlanm arttirdr.

Eylll ayinda oOzellestirmesi tamamlanacak



olan Erdemirin genel mudurl Kerim
Dervisoglu ve Isdemirin genel midurd
Atamer Giyici "saglik nedenlerini" gerekce
gostererek istifa ettiler.

9 Agustos  Amerikan Merkez Bankasi FED, Faiz
oranlarini geyrek puan ylkselterek 3.5 yapti.

25 Agustos Uluslararasi piyasalarda strekli yikselen
ham petroltn varil fiyati 70 dolara ulasarak
rekor kirdi.

Dogus Holding Garanti Bankasi'nin %25.5
ini General Electric'e satti.

28 Agustos Telsim ve Nokia'nin, 2002 yilina ait
borglarinin odenmesi konusunda
uzlasmaya vardidi bildirildi.

EYLOL

3 Eylal Dogan Grubu, Is Bankasi'nin elindeki Petrol
Ofisi hisselerini satin ald.

11 Eylil TUpras'in %51'lik baslimunin
Ozellestiriimesine iliskin nihai pazarlik
gorligmelerinde en ylksek teklifi 4 milyar
140 milyon dolarla Kog-Shell Grubu verdi.

20 Eylil Amerikan Merkez Bankasi FED, Faiz
oranlarini ceyrek puan ylkselterek 3.5 yapti.

EKIM

3 Ekim AB konseyi Tlrkiye ile mizakerelere
baslanmasina karar verdi.

5 Ekim Erdemirin ylzde 46.125sinin blok satigiyla
ilgili olarak yapilan ihaleye en yiksek teklif 2
milyar 770 milyon dolarla OYAK'dan geldi.

6 Ekim Dubai veliaht prensi Istanbul Bliylksehir
Belediyesi ile 5 milyar dolarlik gayrimenkul
yatirm ortaklidi anlasmasi imzaladi.

8 Ekim Balikesirin Manyas ilcesine bagl Kiziksa
beldesinde kamuoyunda "kus gribi* adiyla
bilinen tavuk vebasi hastaligina rastlandi.

KASIM

9 Kasim Merkez Bankasi, interbank ve IMKB repo-
ters repo pazarinda uyguladigi faiz

2005 YILI KATSAYI VE
o | 593 YATIRIM ARAGLARI
u 39.2
242
2 f 15.4
- 11.4
| 1 —_— q 0.1
n h c—
-12.9
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ORTALAMA FONLARI  DRTALAMA

ORTALAMA
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31 iz 33 34 35 36 3.7 3.8 3.8 e 3 Az
oranlarini 0.25'er puan asag gekti,

16 Kasim Basbakan Tayyip Erdoganin Danimarka
gezisine Roj TV gerginligi damgasini vurdu.
Erdodan’'in Danimarka Basbakani Rasmussen
ile gorlstikten sonra ortak basin toplantisi
yapilacak salonda Roj TV muhabirinin de
bulunmasi krize neden oldu

ARALIK

1 Arallk  Avrupa Merkez Bankas| faiz oranlarimi 0.5
puan arttirarak %2.25 e ylkseltti.

6 Arahk  Fitch Tlrkiye'nin BB(-) olan kredi notuna iligkin
ekonomik  goriniminin  “duragan“dan
"pozitif'e ylukseltti.

7 Arallk 10 yillik konut kredilerinde faiz %1 in altina indi.

9 Aralik  IMF ile yOrltllen Stand-by diizenlemesinin 1.
ve 2. gbzden gecirmeleri IMF icra direktorleri
tarafindan onaylandi.

14 Arahk TMSF'nin satisa gikardigi Telsim'i, 4 milyar 550
milyon dolarlik teklifle Ingiliz Vodafone girketi
satin aldi.

15 Aralikk Moody's TUrkiye'nin kredi notunu Biden BA3 e
yukseltti.
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+"  Bagh Kuruluslar ve istirakler

Bagli kuruluslanimiz ve istiraklerimiz
hakkindaki genel bilgiler ana
bagliklariyla asagida sunulmusgtur.

A. “ERVAKSAN” ERDEMIR VAKFI
METAL SAN. VE TiC. A.S.

Mensuplarina, yére insanlarina is imkanlari saglamak ve
bu yolla Vakif 'a ek gelir kaynaklarnini saglamak (izere gok
genis ticari ve sinai faaliyetler yapabilecek sekilde kurulan
ERVAKSAN 12.yilini geride birakmistir.

Kurulusundan itibaren sermaye artiglar seklinde Vakiftan
aldi§l maddi destekle faaliyetlerini slrdlren Sirketimiz;
2001 yilina kadar geri donlist uzun sUreli sabit yatinmlar
yapmis; sermayesinin tamamini da bu yatinmlara
baglamistir.

Sirketimiz; 2001 wili itibariyle (Vakiftan maddi destek
almadan) yeni bir anlayis ve ekiple ticari faaliyetlere
baglamis, Erdemirin mevcut potansiyelinin de
degerlendiriimesi ile yeni yatinmlar ve is sahalarina
yénelmis, bu slrecin devamini da 2002, 2003 ve 2004
yillar icerisinde de slrdlrmastar.

Ydnetimimiz, ERVAKSAN'In bu tdr atiimlarini desteklemis
ve geligmesi icin caba sarfetmistir. Biitiin bu destek ve
cabalar neticesinde cok hizli gelisen ve gelecekte Vakif
camiasi icin cok onemli sonuglara adim atimig, bu
calismalarin sonuglannin da 2004 yili icinde alinmaya
basladigi gériimustdr.

ERVAKSAN'In mevcut faaliyetleri ve sz konusu yeni isleri
gelisimi engellemeyecek sekilde gok kisa bilgilerle ana
basliklar halinde asadida verilmektedir.

1) Cok Amagh i
Merkezi

Vakfimizin tim i
organlari ile yerlesmis :‘ﬂ.f_,,
oldugu binamiz diger s

kiracilarla hem gelir " “,[ s
getirmekte hem de J* © ® ® [ [
gelisen  camiamizin
blydk bir ihtiyacini
karsilamaktadir. 2005
yili igerisinde Zemin
Katinin bir bolimu ile 7 S
5.Katin 3 Ofisi DUZCE =
EREGLI DOGALGAZ ‘s

DAGITIM A.S!ne, yine e

-

ayni katin 1 ofisi de YM.M. NURETTIN ERGUL'e, 3.Kat'n
1 ofisi de TM.M.O.B. KDZ.EREGLI ILCE TEMSILCILiGi'ne
kiraya verilmigtir. Binamiz 2005 yilini TUm Katlan ve
Ofisleri ile dolu gegirmis olup, bos yer kalmamustir..

2) Otel Altiner

Yeni yatinmlar yapilmadan,
minimum harcamayla
mevcut durumu ve degeri
muhafaza edilmis, calisan

ﬂ — T4 sayisi mevsimsel ve glnitk
e talep artisina paralel olarak
< & € ~ayarlanmig, gelir getirici

R '{..\. L8 faaliyetiere devam edilmistir.

2005 yihini oda bazinda
%31,02 Doluluk Orani ile kapatan Otelimiz; karni da
(Amortisman haric) 2004 yilina nazaran % 58,82 artirarak
298.787,00.-YTL kérla tamamlanmistir.

3) Metalurjik ve Dokiim Kok Satisi

Sirketimizin zaman zaman stoklarinin artmasinin yarattigi
imkanlar degerlendirilmis, yurt igcinde mevecut dékiimciler
ile yogun temaslar sonrasi oldukga genis hacimli bir
repertuar olusturulmus ve genigletiimis, bunlarin kok
intiyaclarinin karsilanmasina yénelik baglantilar devam
ettirilmistir.

2001 yilinda isim yapan ve guvenilir bir tedarikci olarak
piyasaya giren ERVAKSAN; bu &zelligini dnemli dlglde
hissettirerek, 2004 yili igerisinde Cin'den ithal ettigi Dokim
ve Metalurjik Kok ile 2005 yilinda da Yurtici pazarna
yéneimeye devam etmis, 1.154 Ton'luk satis
gerceklestirmisti.  Ayrica 2005 sonlari itibariyle
Erdemir'den de Kok alinarak Yurt ici pazarina 731 ton'luk
Kok satisi gerceklestirilmistir.
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Bagh Kuruluglar ve Istirakler

4) Hurda Ticareti

ERDEMIR'de sivi gelik dretimi sirasinda bir miktar hurda
kullanilmaktadir. ERDEMIR icin en kaliteli hurda kendi
uretim artiklari ve kendi mamullerinden Uretilen Grinlerin
fireleri ve hurdalaridir. KAM sonrasi firelerin azalmasi ve
Uretimin artmasiyla fabrika disindan hurda temin etmek
zorunda kalan ERDEMIR'in givenilir, siirekli ve kaliteli
hurda ihtiyacini en iyi bilen ERVAKSAN ve Vakif yonetimi
bu sahada faaliyet yapmaya karar vermistin. ERDEMIR
yonetiminin de olumlu yaklasimiyla 2001 wyil itibariyle
bagladidi faaliyetlerini, 2002-2003-2004 yillarinda
oncelikle yakin cevredeki borucular ve dilmecilerle
temasa gecerek ayda 2.000 ton kaliteli hurda temin
edebilen organizasyonu tamamlamistir, 2005 yili icinde de
Kaliteden taviz vermeden uzun siireli anlasmalarla hurda
miktanini  hizla  artiracak  calismalara  devam
edilmigtirithalat calismalan, Hurda igin de yapilmakta
olup, meyvelerinin 2006 yilinda toplanmasi
hedeflenmektedir.

ERVAKSAN ayni anlayis ile cdzim ortadi olmayi
hedefledigi ERDEMIR'n degisik hatlarindan cikan fire ve
artiklarint da degerlendirmeye devam etmekte olup, yillik
660 Ton olmak kaydiyla Galvanizleme Hatti Firelerini
imalatcilara pazarlamistrr.

Ervaksan ayrica , 2003 vili igerisinde basladid2004
ylinda devam ettigi Erdemir hatlarindan ¢ikan Hurda
Teneke Bobinleri de degerlendirme calismalanni 2005 yil
icinde de devam ettirmis ve yilda 3.532 Ton civarinda
Yurticine satisini gerceklestirmistir.

5) Pik ve Curuf Ticareti

Sirketimiz  6nceki yillarda yaptd arastirmalann
sonuglarini,strddrilen Yurt Disi temaslan neticesinde
almaya baslamig,2004 yili sonu itibariyle 4.760 Tonluk Pik
stokuna,2005 yili igerisinde 12.000 Ton Pik ithal ederek
Yurtici pazarina hitap etme gelenegini strdirmistir.Yil
icerisinde de 15.255 Ton Pik Yurticine pazarlanmigtir,

Ayrica 2005 yili igerisinde Yurt icine 12.225 Ton , Yurt
Disina da 69.075 Ton Curuf satisi da gergeklestirilmistir.

6) Taahhit Hizmetleri

Eylil-2002'den baglayarak ERDEMIR'in agtgi ihaleler
yoluyla Taahhit Hizmetleri vermeye baslayan Sirketimiz;
AGUSTOS 2004 ayi igetisinde aldigi Celikhane Md.Iigii
Cevre Temizligi ve Muht. Boya Isleri 09.04.2005 tarihinde
bitirmistir. EylGl 2005'de baslayan CB4 - CB5 Ving
Montajlari isi de Aralik 2005 sonu itibariyle bitirilmistir.

MART 2004'de baslanilan TN-CRS-HRP Mamul Ambarlar
Cati ve Cephe Kaplamasinin Yenilenmesi Projesi,

31.12.2004 tarihinde yapilan Gecici Kabule ragmen
devam etmektedir.

Subat 2005'de baslayan Liman Mudirl(gi Temizlik isleri,
23.03.2005 tarihinde baslayan 2.Soguk Haddehane
Mamul Paketleme isi, Haziran 2005'de baslayan Muhtelif
Cati Kaplamalarinin Yenilenmesi 1 - 2 Isleri devam
etmektedir.

150 perscnel ile Taahhut hizmetlerini sirdiren
ERVAKSAN ''n hedefi; kaliteli hizmet anlayisiyla bakim
onanm hizmetleri konusunda ERDEMIR'in stratejik gtziim
ortagi olmaktir.

7) Diger Faaliyetier

ERDEMIR'In uzun slreli glvenilir msteri-tedarikgi
iliskisini gelistirme ve yorede is imkani yaratma yéniindeki
niveti ve ERVAKSAN'n surekli gelir getirici faaliyetler
arayisina uygun olarak disaridan temin edilen bazi
malzemelerin Eredli'de imalatina yonelik calismalar
sUrdUrllmektedir. Bu kapsamda 2006 yilinda yeni
yatinmlar planlanmaktadir.

Sirketin Enflasyon Muhasebesi sonrasi dlzeltilmis
ddenmis sermayesi 12.737.479,38.-YTL olup, 2005 yili
faaliyetleri sonucu vergi oncesi 2.020.726.-YTL kar elde
etmistir.



ERDEMIR VAKFI SIGORTA ARACILIK
HIZMETLERI LTD. STi.

2005 yili iginde Demir Hayat Sigorta A.S. ile grup saghk
sigorta police yenilemesi yapilmisti. Grup Saglk
Sigortasina dahil Uyelerimiz, yatarak tedaviler (Ameliyat,
hastanede yatis) ve ayakta tedaviler (Doktor Muayene,

ilag, tetkik) igin Ozel Hastanelerden yararlanmiglardir.
Boylelikle sigortalilarimizin saglik giderleri Demir Hayat
Sigorta A.S. tarafindan karsilanmstir.

2005 yilinda kasko, trafik, yangin, ferdikaza, nakliyat,
muhendislik ve deprem branslarinda, Anadolu Anonim
Turk Sigorta Sirketi acentesi olarak faaliyetlerine devam
etmigtir. Acenteligimiz bdlge birinciligini bu yil da
strdldrmustdr.

Sirketimiz, Bireysel Emeklilik Sistemi ile ilgili calismalari
tamamlamis, Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. ile Bireysel
Emeklilik Stzlesmesi Uzerinde anlasmistir. Vakif Uyeleri,
Erdemir Grubu calisanlar ve bunlarnn 1.derece yakinlar
istege bagh olarak Kasim ayindan itibaren Bireysel
Emeklilik S6zlesmesi yaptirmaya baslamislardir,

Sirketimizin ddenmis sermayesi 200,000.00 YTL olup,
2005 yil sonunda 148,945.00 YTL Vergi Oncesi Kar elde
etmistir.

AKTUERYAL HESAP
Resmi Sened'imizin 10.2.2.10 maddesi uyarinca Vakfimizin Aktleryal hesabi bu donem “Hacettepe Universitesi Fen
FakuUltesi Aktlerya Bilimleri BolimU” tarafindan hazirlanmistir.

2005 YILI HESAPLARININ BAGIMSIZ DENETLEME KURULUSU' NA iINCELETTIRILMESI

Resmi Sened'imizin 10.2.2.16 maddesi uyarinca Tirrkiye'de bagimsiz denetleme firmalar arasindan segilen "DENETIM
SERBEST MALI MUSAVIRLIK A.S." firmasina Vakfimizin 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle diizenlenmig Bilango ve Gelir
Tablosu incelettirilmistir.

31.12.2005 AKTIF DAGILIM

istirakler
%2,1

Diger Menkul Kiymetler

%2,1
Faiz Reeskontu
%1.9
Hisse Senedi
%ed

Alacaklar - Sabit Kiymetler
%1,1

Hazine Bonosu - Tahvil
%32,7

Bankalar
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£%  Yillar itibariyle Mali Tablo Analizleri

L
]

a) Aktif Kiymetlerdeki Gelismeler (000 YTL)

.000 YTL Aktife .000 YTL Aktife .000 YTL Aktife .000 YTL. Aktife

2002  Orani % 2003 Orami % 2004 Orani % 2005 Orani %

Bankalar 118.793 38,0 223.493 51,4 255.939 48,5 339.489 56,1

Hisse Senedi 14.875 4.7 18.774 4,3 49.030 8,3 23.946 4,0

Hazine Bonosu 156.739 50,1 142.787 32,8 181.862 34,4 197.654 32,7

Faiz Reeskontu 9.303 3,0 36.012 8,3 11.281 21 11.639 1,9

i§tirakler 11.220 3,6 5.347 13 14.122 2T 12.964 21

Alacaklar-Sabit Kiy. 1.617 0,5 2.370 0,5 2.499 0,5 6.424 1,1

Diger Menkul Kiy. 333 0,1 6.092 1,4 13.405 2,5 12.778 2,1
AKTIF TOPLAM 312.880 434.875 528.138 604.894

Goraldigi gibi, Vakif aktifleri 2005 yilinda;
2004 yilina gore %14,5, 2003 yilina gore %39,1, 2002 yilina gore %93,3 artmistir.
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b) Gelir ve Giderlerimiz Hakkinda Genel Bilgiler:
Gelir tablomuzda gérilen gelismeler yillar itibariyle asagidaki gibidir,

Gelir Tablolari Kiyaslamalarn (000 YTL)

aa) Gelirler (000 YTL)

Toplam Toplam Toplam Toplam Toplam Toplam Toplam Toplam

.000 YTL Gelire .000 YTL Gelire .000 YTL Gelire .000 YTL Gelire

2002 Orani % 2003 Orani % 2004 Oran % 2005  Orani %

Banka Faizi 24.835 221 51.951 35,9 54,543 45,2 46.141 33,1

Hazine Bonosu 70.844 63.0 76.627 52,9 43.033 35.7 47.138 33,8

Kur Farki 10.614 9.4 0 0 3.469 29 13.570 9,7

Kar Payi 331 0,3 359 0.2 813 06 5.973 4,3

Hisse Senedi 5.316 47 12.290 8.5 14.956 12,4 23.889 17,1

Diger 582 0,5 3.611 2,5 3,811 3,2 2.767 2,0
TOPLAM GELIR 112,522 144.838 120.625 139.478

2005 yimin brdt gelirleri; 2004 yili brit gelirine nazaran %15,6 artmis, 2003 yili briit gelirine nazaran %3,7 azalmig, 2002
yil briit gelirine nazaran %24,0 artmistir,

bb) Giderler (000 YTL)

Toplam Toplam Toplam Toplam Toplam Toplam Toplam  Toplam

.000 YTL Gidere .000 YTL Gidere .000 YTL Gidere .000 YTL Gidere

2002 Orani % 2003 Orani % 2004 Orani % 2005 Orani %

Emekli Ayhigi 12.893 51,4 17.539 70,4 18.578 60,7 20.828 36,4

Olim Yardimi 263 1,0 380 1,5 - - - -

Maluliyet Yardimi 5 0,1 5 0,0 16 - 10 -

Varhk Farki 193 0,8 5.113 20,5 6.052 19,8 11.543 20,1

Genel Gider 600 2,4 838 3.4 1.307 43 1.990 3.5
Risk Fonu - - 110 0,4 -

H.S. Deger Diisiik 1.041 41 - 2.865 9,4 - 2

Hisse Sen. Zarari 10.074 40,2 37 0,2 1.637 54 10.971 19,1

Kur Farki Zarari 998 4.0 - - 11.945 20,9
GIiDER TOPLAMI 25.069 24.910 30.565 57.287

2005 yilinin giderlerinde; 2004 yili giderlerine nazaran %87.4, 2003 yili giderlerine nazaran %130,0, 2002 yili giderlerine
nazaran %128,5 oraninda artislar meydana gelmistir.

1T
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2005 Yili intikal Katsayisi Hesabi

2005 yili faaliyetleri sonucunda; yillik intikal katsayisi 1.242
( % 24,2 ) olmustur.

2005 YILI INTIKAL KATSAYISININ HESAPLANMASI

Katsayinin hesaplanmasi; Vakif Resmi Senedinin 20 ve
takip eden maddelerinde belirlenen esaslara gore
yapiimaktadir. Hesaplanan deger; gelir tablosunda ve
bilangonun pasifinde gorilen net gelir olarak alinmakta,
Fonlardaki miktarlar ile borglar  katsayinin
hesaplanmasinda dikkate alinmamaktadir. 2005 yili
katsayl hesabina esas teskil edecek net gelir 82.190.786.-
YTL dir. Aynca Yonetim Kurulumuz, Resmi Sened' in
20.4.4 maddesine istinaden H.S.Y.D.F 'nun 9% 80 ' inin
(6.616.320.- YTL) dagitimina karar vermistir.

Bu verilere ve Resmi Senedimizin hukOmlerine gore
yapilan hesaplama sonucunda net gelir ile H.8.Y.D.F. 'un
dagitminda kullanilacak olan  "Yillk Intikal Katsayis"
1,242 ( % 24,2 ) olarak tespit edilmistir. Bu sonuca bagl
olarak Emeklilerimiz ve Uyelerimizin durumu asagida
verilmistir;

Buna gore;
Emeklilerimizin varhk hesabi:

2005 yilinda Emekli ayid édeme oranini % 1,70 olarak
uygulanmistir. Buna gore;

® 2004 yilindan devreden emeklinin varligi o6ncelikle
belirlenen 2005 QOcak ay katsayisi kadar blytttimis ve
emeklinin tercihi dogrultusunda kendisine édenen aylik
dusllmek suretiyle Ocak aylr sonu yeni varli§ tespit
edilmistir. Bu sekildeki uygulama 12 ay boyunca yapilmis
ve 2005 yii sonu itibariyle emeklilerin varliklari
bulunmustur.

e Emeklilerin % tercihlerine gore 2005 yilindaki varlik
artislar sirasiyla % 19,7 , % 17,5, % 15,2 , % 13, % 10.8,
% 8,5 ve % 6,3 olarak gergeklesmistir. (01/01/2005 ve
oOncesi emeklilerin  yil iginde "Kismi-toplu &deme"
almamasi halinde)

Uyelerimizin varlik hesabi:

® 2004 yilindan devreden Ulye varliklar, 2005 Ocak ayi
katsayisi kadar bOyUtiimls ve o ay icerisinde
maaslardan kesilen veya disaridan Uyelerin bankalara
yatirdiklar aidatlar varliklara ilave edilmek suretiyle ay
sonu varliklar bulunmustur. Bu islem yilin bGtln aylar igin
ayri ayrnt yapilmis ve yil sonu varlklan tespit edilmistir.
Ayrica Erdemir' in galisan Vakif Gyeleri icin yapmis oldugu
yardimlarda alindigi tarihteki lye sayisina bollinmek
suretiyle esit olarak varliklara eklenmistir.

Bu esaslara gore yil sonunda belirlenen yeni varliklar
Genel Kurul'da onaylandiktan sonra Uye ve
emeklilerimizin hesaplarina aktarilacaktir.

Varlik hesaplar, Vakif Bilgi Sistemi 'ndeki programda
yapilmig ve sonuglar bilango ile kontrol edilmistir.

YILLARA GORE REEL GETIRi
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31.12.2005 Tarihli Gelir Tablosu (YTL.)

E. FAALIYET GIDERLERI (-) 33.221.323
GELISTIRME GIDERLERI 90
PERSONEL GIDERLERI 510.646
HUZUR HAKLARI 46.439
SEYAHAT HARCAMALARI 2.389
BURO GIDERLERI 54.474
EMLAK VERGISI 2ANE
ISTIFADA ODENEN FAIiZ STOPAJI 3.968
DIGER 210.927
EMEKLI AYLIKLARI 20.827.832
MALULIYET YARDIMI 10.400
VARLIK FARKI 11.543.041
F. DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN
GELIRLER VEYA KARLAR (+) 139.477.681
VADELI HESAP GELIRI 46.140.767
DEVLET TAHVILI VE HAZINE BONOSU GELIRLERI 47.137.488
HISSE SENEDI SATIS GELIRI 23.889.376
TEMETTU GELIRI 5.972.989
DOVIZ TEVDIAT HES. VE KUR FARKI GELIRLERI 13.569.698
PORTFOY GELIRI 1.451.803
KIRA GELIRLERI 112.944
DIGER FAALIYETLERDEN GELIRLER 623.666
HUZUR HAKKI GELIRi 102.000
DIGER 476.950
G. DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN
GIDERLER VE ZARARLAR (-) 24.065.572
HISSE SENEDI SATIS ZARARI 10.970.684
KUR FARKI ZARARI ($) 5.920.463
KUR FARKI ZARARI ( €) 6.024.110
VADELI iSL. BORS.ZARARI 574.411
VADELI iSL. BORS. KOMISYONU 20.507
KOMISYON KURTAJ MASRAFLARI. 536.593
UYEYE ODENEN FAIZ GIDERI 18.575
BANKA HAVALE MASRAFLARL 229
K. DONEM NET KARI VEYA ZARARI 82.190.786
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Gelir Tablosuna iliskin Aciklamalar

E- FAALIYET GIDERLERI

Faaliyet Giderler toplami; 33.221.323.- YTL. dir. Bunun 32.381.273 YTL' sini yardimlar 840.050 YTL. sini Genel
Giderler olusturmaktadir.

1) Genel Giderler:

YTL.

Personel Giderleri (Vergi,sigorta dahil) 519.646

Huzur Hakki (Vergi dahil) 46.439

Seyahat Harcamalar ve Vergileri 2.389

Biiro Giderleri 54.474

Emlak Vergisi 2.117

istitada Odenen Faiz Stopaijl 3.968

Gelistirme Giderleri 90

Denetleme Giderleri 21,148

Genel Kurul Giderleri 14.410

_Sigorta Gideri 2.437
Kidem Tazminati Karsiligi 25.203

_Bilgisayar Programlama / Bakim 33.005
Bilgi - iletisim Kiras 21,205

Danigsmanlik / Ekspertiz 22.884

Birikmis Amortismanlar 18.388

Diger 52.247

TOPLAM 840.050

2) Emekli Ayhiklar:

2005 yili sonu itibariyle sayilan 4.367'ye ulasan emeklilerimize 2005 yili igerisinde toplam 20.827.832.- YTL emekli
ayligi 6demesi yapilmistir. Toplam emekli ayligi 6demelerinde gecen yila gére % 12,1 oraninda artig meydana
gelmistir.

3) Maluliyet Yardimi:

1 lyemize 10.400 YTL. malQliyet yardimi yapiimistir.

4) Varhk Fark::

2005 yili iginde emekli olan veya toplu édeme alan Gye ve emeklilerimizin 2005 yili basi itibariyle mevcut varlig
ile emekli olurken veya toplu ddeme tarihi arasindaki varlik farklan bu grupta toplanmaktadi. Bu miktar
11.543.041.- YTL.dir. ;

F- DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE KARLAR

1) Faiz Gelirleri:

Bankalardaki Vadeli TL hesabi, Doviz ve Devlet Tahvili/Hazine Bonosu gelirleri ile Portfdy gelirlerinden
olusmaktadir.

YTL
Vadeli Hesap Geliri ve Reeskontlarn 46.140.767
Hazine Bonosu Geliri ve Reeskontlarn 47.137.488
Doviz Tevdiat Hes. Ve Kur Farki Gelirleri 13.569.698
Portfdy Gelirleri 1.451.803
Diger Gelirler 476.950
TOPLAM 108.776.706

Bu tir gelirlerimizde gecen yila gore % 4,6 oraninda artis meydana gelmistir.



2) igtiraklerde Temettii Gelirleri:

Portfdydeki Hisse Senetlerimizden 5.972.989.- YTL, temettl geliri elde edilmistir. Temettl gelirlerimiz gegen yila gére
% 635 oraninda artmistir.

3) Hisse Senedi Geliri:

Portféylimiizde bulunan Hisse senetlerinden elde edilen gelir; 23.889.376.- YTL'dir. Gegen yila gére % 59,7 oraninda
artmistir.

4) Huzur Hakki Gelirleri:

Bu hesap grubu icersinde; istiraklerimizde Yonetim Kurulu veya Denetim Kurulu Uyesi olarak gorev yapan
arkadasglarimiza kuruluglarca édenen ve Vakfimiza gelir kaydedilen 102.000.- YTL. tutarinda Huzur Hakki geliri
bulunmaktadir. Bu gruptaki artis % 6,3 dir.

5) Diger Faaliyetlerden Olugan Gelir ve Karlar:

Bu hesap grubu igersinde istifa eden lyelerimizin aidat hari¢ birakmis olduklan varliklar bulunmaktadir. Bu hesaptaki
toplam gelir 623.666.- YTL'dir. Bu grupta % 1,7 oraninda azalma bulunmaktadir.

6) Kira Gelirleri:

Mulkiyetimizde bulunan binalardan elde edilen gelir toplami 112.944 YTL.dir. Kira gelirlerinde % 14,3 oraninda azalma
olmustur.

G- DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GIDER VE ZARARLAR:

1) Hisse Senedi Satig Zaran

Hisse senedi satisi dolayisiyla 10.970.684 YTL. lik zarar yazilimistir.

2) Kur Farki Zaran ($)

Yil igerisinde elde tutulan USD ile ilgili olarak 5.920.463.- YTL kur farki zarari yazilmistir.

3) Kur Farki Zaran ( €)

Yil igerisinde elde tutulan Euro ile ilgili olarak 6.024.110.- YTL kur farki zarari yazilmigtir.

4) Vadeli iglem Borsasi Zaran

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi ( VOB ) islemleri dolayisiyla 574.411.- YTL zarari yazilmistir.
5) Vadeli islem Borsasi Komisyonu

Vadeli iglem ve Opsiyon Borsasi ( VOB ) islemleri dolayisiyla 20.507.- YTL komisyon odenmistir.
6) Komisyon Kurtaj Gideri:

Bu bélim IMKB'de iglem géren Hisse senedi alim-satimi dolayisiyla 6denen kurtaj giderleridir. Bu gider grubunun
toplarmi 536.5693.- YTL.dir. Bu grupta % 14,6 oraninda azalig vardir.

7) Uyeye Odenen Faiz Gideri:

Resmi Sened sartlari geredince istifa eden Uyelere %5 basit faiz orani tizerinden yapilan 6demeler toplamidir. 2005
yil toplami 18.575 YTL.dir.

8) Banka Havale Giderleri:
Yil icinde yapilan banka havale giderleri icin 229.- YTL 6édenmigtir.
K- NET DONEM KARI

2005 yil Gelir/Gider farki 82.190.786.- YTL'dir. Gegen yila gbre %8,8 oraninda azalma s¢z konusudur. Bu gelir, (iye
ve emeklilerimize intikal katsayisi dikkate alinarak yapilacak dagitim sonucu varliklara yansitilacaktir.
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«"  31.12.2005 Tarihli Bilanco (YTL.)

ANER

AKTIF (YTL.)
31.12.2005 31.12.2004

1. DONEN VARLIKLAR 590.432.265 512,631.431

A. HAZIR DEGERLER 339.489.330 255.939.201
BANKALAR 339.489.330 255.939.343
VERILEN CEK OD.EMIR. (142)
DIGER HAZIR DEGERLER

B. MENKUL DEGERLER 234.378.303 244.297 558
HISSE SENETLERI 23.946.296 51.895.347
MEN.KIYM.DEG.DUS KARS. (+) (2.865.338)
KAMU KES.TAHV.SEN. 197.653.686 181.862.379
DIGER MENKUL KIY. 12,778.321 13.405.170

C. TICARI ALACAKLAR 4.925.224 1.108.630
ALICILAR 4.925.224 1.108.630

D. DIGER ALACAKLAR

E. STOKLAR

F. GELECEK AY.GEL.TAH. 11.639.408 11.281.939
GELIR TAHAKKUKLARI 11.639.408 11.281.939

G. DIGER DONEN VARLIKLAR 4.103
PERSONEL AVANSLARI 3
BILGISAYAR SIST.ISL.AVANSI 4.100

2. DURAN VARLIKLAR 14.461.839 15.507.202

C. MALI DURAN VARLIKLAR 12.963.407 14,122,439
BAGLI MENKUL KIYMETLER 36.000 8.594.384
BAGLI ORTAKLIKLAR 12.927.407 5.528.055

D. MADDI DURAN VARLIKLAR 1.487.150 1.370.660
BINALAR 1.637.384 1.493.718
DEMIRBASLAR 67.537 66.137
BIR.AMORTISMANLAR (-) (217.771) (189.195)

E. MADDI OLMAYAN DUR.VARL. 11.282 14,103
DIGER MADDI OLMAYAN DURAN 26.210 26.209
BIRIKMIS AMORTISMANLAR (-) (14.928) (12.108)

F. OZEL TUKENMEYE TABi VAR

G. GELECEK YILA AiT GIDERLER

H. DIGER DURAN VARLIKLAR

AKTIF TOPLAMI 604.894.104 528.138.633
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PASIF (YTL.)

1

m

KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR

. MALI BORGLAR
. TICARi BORGLAR
. DIGER BORGLAR

ORTAKLARA BORGLAR
DIGER CESITLI BORCLAR

. ALINAN AVANSLAR
. OD.VERGI ve DiG.YUKUM.

OD.VERGI VE FONLAR
OD.SOSYAL GUVENLIK KES
OD.DIGER YUKUMLULUKLER
BORG VE GIDER KARSILIKLARI

. GELECEK AY. AiT GEL. GiD. TAH.

GELIR TAHAKKUKLARI

. DiG. KISA VADELI YABANCI KAYN.
. UZUN VADELi YABANCI KAYN.

. MALI BORGLAR
. TICARI BORGLAR
. DIGER BORCLAR

UYELERE BORGLAR

. ALINAN AVANSLAR
. BORG VE GIDER KARSILIKLARI

KIDEM TAZM. KARSILIGI
GELECEK YIL.AIT GEL.GID.TAH.

. DiG. UZUN VADELI YABANCI KAYN.

DiG. UZUN VAD. YAB. KAYN.

. OZ KAYNAKLAR

. ODENMIS SERMAYE

SERMAYE

. SERMAYE YEDEKLERI

MADDI DUR.VAR.YENI.DEG.ART,
DIGER SERMAYE YEDEKLERI
ISTIRAKLER YENIDEN DEG.ARTISI

. KAR YEDEKLERI

STATU YEDEKLERI
OZEL FONLAR

. GECMIS YILLAR KARLARI

GECMIS YILLAR KARLARI

. GEGMIS YILLAR ZARARLARI

DONEM NET KARI (ZARARI)

PASIF TOPLAMI

31.12.2005 31.12.2004
1.395.388 1.452.157
1.290.020 1.353.808
1.234.209 1.204.853
55.811 149.045
28.448 16.815
18,824 9530
9.044 7.285
580
76.920 81.444
76.920 81.444
513.037.530 433.554.134
463.644.688 394.149.833
463.644.688 394.149.833
107.495 82.295
107.495 82205
49.285.347 39.322.006
49.285.347 39.322.006
90.461.186 93.132.342
03 03
03 03
8.270.400 3.071.1527
317.407 614.248
384819
7,952,993 2.072.085
82.190.786 90.061.190
604.894.104 528.138.633
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31.12.2005 Tarihli Bilancomuza liskin Aciklamalar (YTL.)

AKTIF

Bilanco aktifimiz nakde dénus éncelidine gbre iki bélimddr.
1) DONEN VARLIKLAR

A) HAZIR DEGERLER

e Bankalar:

31.12.2005 tarihi itibariyle bankalar nezdinde; 25.241.- YTL. vadesiz, 339.063.419.- YTL vadeli,
ve 400.670.- YTL. (298.606 USD ) karsiigi doviz tevdiat hesabi bulunmaktadir.

Hazir Degerler bélimiiniin toplam 339.489.330 YTL'dir.
B) MENKUL DEGERLER

e Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolari:

Vakfimiz, 31.12.2005 tarihi itibariyle maliyet degeri 23.946.296.- YTL. olan muhtelif hisse
senetlerine sahiptir.

® Kamu Kesim Tahvil, Senet ve Bonolari:

Bu hesap, Vakfimiz portféylinde bulunan Devlet Tahvili/Hazine Bonosu ile Dovize Endeksli Hazine Bonosundan
olusmaktadir. Dovize endeksli Hazine Bonosu tutari olan 3.793.155.-USD karsiligi 5.089.855.-YTL ve
192.564.031.- YTL karsihdg devlet tahvili - hazine bonosu olmak lzere toplam 197.653.686.- YTL.dir.

e Diger Menkul Kiymetler:

Garanti Portfdy ve Eczacibag Portfoy ile Raymond James ' deki Vadeli Opsiyon Borsasindaki ( VOB ) deg@erin
toplamini ifade etmektedir. Bu grubun toplam degderi 12.778.321.- YTL. 'dir.

Menkul degerler bélimiiniin toplam degeri ise 234.378.303.- YTL.dir.

C) TICARI ALACAKLAR
Bu grubun toplami 4.925.224.- YTL. olup 1.211.122.- YTL'si calisan Uyelerimizin Aralik ayl maaslarindan kesilen
Ocak ayi aidatlan karsilig, kalan 3.714.102.- YTL'si ise yilin son iki is glinlinde satilan hisse senetleri dolayisiyla
alacaklarimizi géstermekiedir.

D) GELECEK AYLAR GELIR TAHAKKUKLARI
2005 yili icinde acilimis fakat vadesi 31.12.2005 den sonra dolacak olan; Hazine Bonosu ile Tirk Lirasi mevduat
hesaplari ile déviz tevdiat hesaplarinin 31.12.2005 tarihi itibariyle degerlendiriimesinde hesaben bulunan
faizlerinin toplamin ifade etmektedir. Bu miktar 11.639.408.- YTL.dir.

2) DURAN VARLIKLAR

C) MALI DURAN VARLIKLAR

® Bagh Menkul Kiymetler:
Sormer A.S. ye ait 36.000.- YTL. lik istirakimizi ifade etmektedir.

e Bagh Ortakhklar:

Ervaksan A.S. ve Erdemir Vakfi Sigorta Aracilik Hizmetleri Limited Sirketi'nin  sermayelerine katlimimizi ifade
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etmektedir. Katilim miktar Ervaksan'a 12.737.407.- YTL. Vakif Sigorta'ya ise 190.000.- YTL.dir.
Mali Duran Varliklar toplami 12.963.407 YTL.dir.
D) MADDI DURAN VARLIKLAR
® Binalar ve Demirbaslar:
Binalar 1.637.384.- YTL ve Demirbaslar 67.537.- YTL olmak Uzere 1.704.921.- YTL'si degerindeki sabit
kiymetlerimizden, 217.771.- YTL. birikmis amortisman masrafi dlstlikten sonra kalan toplam degeri
1.487.150.- YTL'dir.
E) MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
® Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar:
Vakif bilgisayar sistemi ve yaziimlari icin 6denen 26.210.- YTL. lisans bedellerini gdstermektedir.

Diger maddi olmayan duran varliklardan ayriimis olan 14.928.- YTLlik amortisman dlglldikten sonra
11.282.- YTL. kalmaktadir.

PASIF

Pasif b&limii de borc 6deme 6nceliklerine gbre kendi icinde (ig gruba ayriimaktadir.

1) KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR

C) DIGER BORCLAR
® Ortaklara Borclar:
Bu bélumde varliklardan kesilerek olusturulan vefat kasalari bulunmaktadir. Toplu 6limde kullaniimak (izere
992.851.- YTL ve &lim yardm primi kestiren GOye ve emekliler igin tutulan vefat kasasinda ise
241.358.- YTL.olmak Uzere toplam 1.234.209.- YTL. bulunmaktadir. 2005 yili icerisinde 25 emeklimiz ve 10
Uyemiz vefat etmis bunlar icin toplam 297.000.- YTL. vefat kasasindan 6deme yapiimistir.

e Diger Cesitli Borclar:

Bu grup toplami 55.811.- YTL dir. Bu rakamin tamarm talimati verildigi halde alinmayan miktan géstermektedir.

B) ODENECEK VERGI VE DIGER YUKUMLULUKLER
Odenen emekli ayliklarindan, personel ayliklarindan, huzur haklarindan ve harcirahlardan kesilen ancak
6demesi 2006 yili iginde yapilacak olan fon, vergi,sigorta ve BES édemelerini ifade etmektedir. Bu miktar
28.448.- YTL'dir.

C) GELECEK AYLAR GELIR TAHAKKUKLARI

istanbul binasi kira bedelinin pesin alinmasi dolayisiyla 2006 yilina ait olan bélimini ifade etmektedir. Bu
miktar 76.920.- YTL.dir.

2) UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR
C) DIGER BORGLAR

Bu hesapta bulunan 463.644.688.- YTL. 2005 yili net gelirinin dagitimi &ncesindeki emekli ve (ye
varliklanndan ( aidat haric ) olusmaktadir. Bunlar;
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31.12.2005 Tarihli Bilancomuza lligkin Aciklamalar (YTL.)

® Emekli Variiklari:

31.12.2005 tarihi itibariyle emekli ayligi almakta bulunan 4.367 adet emeklimizin De@erlendirmeye ve
Emekli Ayligina Esas Varliklarinin toplami 242.937.399.- YTL'dir.

e Uye Varliklar::

220.707.289.- YTLIik Uye varliklan iginde aidatlar bulunmamaktadir. Bu miktar, yillar itibariyle olusan
katsay! farklan ve sirket yardimindan olusmaktadir.

D) BORG VE GIDER KARSILIKLARI

Bu hesapta; Vakif kadrolarinda galisan personel igin ayrilmig kidem tazminati karsiligi olarak 107.495.- YTL
bulunmaktadir,

E) DIGER UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR

Bu hesapta; 2005 yili ve dncesi tahsil edilen Gye aidatlar ve 2005 yili icinde Erdemir tarafindan édenen
Sirket yardimi bulunmaktadir.

® (jye Aidatlan:

Erdemirde calisan veya disardan aidat Odeyerek, Vakfimizia bagini devam ettiren UGyelerimizin yillar
itibariyle birikmis aidatlannin toplamidir. Uye aidatlarn toplami; 42.707.347.- YTL'dir.

e Sirket Yardimi:

Erdemir'de calisan tyeler icin Erdemir tarafindan yapilan yardimi ifade etmektedir. Bu yardim 2005 yih icin
6.578.000.- YTL.dir. Bu miktar calisan Uyelerin varliklarina ilave edilecektir.

Diger Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar Hesabinin toplami 49.285.347.- YTL'dir.

3) OZKAYNAKLAR

A) ODENMIS SERMAYE

Bu grupta, Vakfin kurulusunda tesis bedeli olarak konulan 0.3 YTL. bulunmaktadr.

B) SERMAYE YEDEKLERI

Bu hesapta gayrimenkul ve menkul sermaye dedger artislari bulunmaktadir.
® Maddi Duran Varlikiar Yeniden Degerleme Artislari:

Bu fon Maliye Bakanhi§ Tebliginde belirlenen yeniden dederleme katsayisina gére hesaplanmaktadir. Bu
hesapta 317.407.- YTL'lik gayrimenkul deger artis fonu bulunmaktadir.

® jstirakler Yeniden Degerleme Artiglari:

Ervaksan A.S. ve Erdemir Vakfi Sigorta Aracilik Hizmetleri Limited Sirketi'nin 'nin bedelsiz sermaye artislari
dolayisiyla Istirakler Yeniden Deger Artis Fonunda 7.952.993.- YTL. bulunmaktadir.

Sermaye yedekleri ana bashdini tasiyan hesabin toplami 8.270.400.- YTL.dir.

E) NET DONEM KARI

Gelir tablosunda gérilen 82.190.786.- YTL. net dénem kanidir. Bu miktar ile sermaye yedeklerinin % 80 'inin
toplaminin, karsihgr belirlenen, 1,242 ( % 24,2 ) katsayisi, esas alinarak uye ve emekli varliklarina
dagrilacaktir.



Sonug

Degerli Delegelerimiz,

Vakfimizin 2005 yili faaliyetlerini ve alinan sonuclar, yukarndaki bélimlerde dzetlemis bulunmaktayiz. 2005 yili net
gelirimiz * 82.190.786.- YTL" dir ve "Yillik intikal katsayis| 1,242 ( %24,2 ) * olmustur.

Boylece 2005 yili basindaki varligi "10.000.- YTL" olan bir Uyemizin aidat ve Erdemir yardimi harig yil sonundaki varigs;
"12.420.- YTL" olmustur.

Yil baginda emekli olmus veya gegen yillardan beri emekli konumunda bulunan ve yil icinde kismi-toplu ddeme
almamug olan emeklilerimizin toplam varlikiari;

#7Y
Varliginin % 80' Uzerinden aylik alanlarda % 63
Varhiginin % 701 {zerinden aylik alanlarda
Varliginin % 60' Uzerinden aylik alanlarda %
Varliginin % 50'i Gzerinden aylik alanlarda % 13,0
Varliginin % 40'i Gzerinden aylik alanlarda % (15,2
Varliginin % 30' Gzerinden aylik alanlarda % 17,5
Varliginin % 20' Gzerinden aylik alanlarda 9,7

%

oranlarinda artmistir.

2006 yil HikUmet Programi ve Vakfimizin dngérileri dikkate alinarak emekli ayligina uygulanacak oran; aylik net %
1,35 yillik net % 16,2 ( birikimli % 17,5) olarak belirlenmistir.

Katsayinin emekliye uygulanan orana yakin seviyelerde olusacag yillarda, yil iginde emekli olacaklarnn; emekli
olurken belirlenen varliklari ile yil sonunda belirlenen varliklar arasindaki artisin 6zellikle varliginin % 80 ve ona yakin
oranlarda aylik alanlarda az olacadi veya azalacag@ bilinmelidir.

ENFLASYON BILESIK - MAAS BILESIK , %20
. maag
%50
maag
/ /""{mlasym Bilegik
o8 /
- S maas
- e c——
1986 1887 1988 1892 2000 2001 2002 2003 2004 2005
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Sonug

Yeni emekii olacak Uyelerimizin veya mevcut Emeklilerimizin, Maasa Esas Varlik (MEV) yiizdelerini (% 60-
70-80 gibi) yiiksek tercih etmeleri halinde; Vakfimizin reel bazda getirileri dikkate alindiginda varliklarinda
reel bazda kayiplarin olmasi kacinilmaz olacakii. Emeklimizin bu orani 5-10 yil slire ile devam ettirilmesi
durumunda ise; varhiklarindaki artis orani azalacagindan % 80 den maas alsa dahi bu rakam taimin edici

olamayacaktir.

Emeklilik yasami boyunca tatmin edici bir maas almanin en 6nemii prensibi; emekli olurken varligimin

(150.000.- YTL ve (izeri) ylksek bir degerde oimasi, kismi ddeme talebinde bulunmamasi ve variiklarinin %
50 ve daha kii¢iik oranlarinda maas almalan seklinde olacaktir. Bu nedenle; mutiaka karar vermeden dnce

Valaf biiro elemaniariyla konuyu birlikte irdelemeleri kendilerinin yararina olacaktir.

Daha buyuk, daha glclu, daha aydinlik glnlere ulagsma inanciyla, hepinize saglik, mutluluk ve basarilar diler,

saygilarimizi sunariz.
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Aktiieryal Rapor

Hacettepe Universitesi Fen  Fakiiltesi

Aktierva Bilimleri Bolumu

Hacettepe University —Department of Actuarial Sciences

EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI, T.A.S. MENSUPLARI YARDIMLASMA SANDIGI VAKFI
AKTUERYAL DEGERLENDIRME RAPORU OZETE

Bir sosyal guvenlik kurulusunun hedefi, sosyal glvencesini saglamakia vikumil oldugu Gyelerinin sasyo
ekonomik durumunu iyilestirecek, refah dizeyini arttiracak kogullan saglamaktir. Bu hedefin saglikh bir
yapt icinde gerceklesmeasi ancak aktueryal dengenin saglanmast ile mumikundur, Sistemdekl bireylere
verilen taahhitierin sistem tarafindan kargidanabilirlidinin oimasi aktieryal denge anlamuna geimektedir,
Herhangi bir sosyal guveniik sisteminde aktiieryal dederlendirme, toplanan aidatlar (gelir) ile sistemdels
bireyterin birtkimierinin bu bireylere gelecekie yapilacak yardimiann kargilanabilichiding araghirmak ve uzun
vadeli planiamalara temel! olusturmak amaciyla yapilan bir calismadir.

Aidat esash bir sosyal guvenlik kurulusu olan, 6454 aktif ve 4446 emekli uyeye sahip Eredli Demir ve
Celik Fab. T.A.5. M plar Yardimlasma Sandigt Vakfi (Erdemir Vakfr) nin 31.12.20008 tanh
itibariyle durumu, Hacettepe Universitesi Aktierya Bilimleri Béliimi tarafindan, Vakif'tan ainan bilg:
ve belgelere dayanarak incelenmis ve "Toplu Odeme ve Emekli Ayiigi Fonu na iligkin aktueryal
dederendirme yapirustir, Calismada oncelikle her bir galisan Uyenin emekli olacag tarihteki  varlg
bulunarak, emekh avhdina esas varfit icin tercihinin %50 cldugu varsayimi altinda, Sdenecek emekll
ayhidlaririn  buglnku dederi bulunmustur. Ayhik intikal katseyismun reel olarak % 0,6 oldugu
varsayidiginda yilik aktueryal teknik faiz orant % 7,44 oclmaktadw. Bu oran vakfin ortalama karhiik oramn
olarak kabul edilen ve varliklan lle yikamillikierinin bugtnki dederiennin bulunmasinda kullanian faiz
oramidir. Avrica sidatiann da reel clarak yillik % 4 oraninda artacadi varsaywmistir, TGm hesaplamalar,
"CS0 1980 erkek ve kadm hayat tabiolar” ndaki olumiuluk oranlan kullandarak erkek ve kadin uyeler icin
ayn ayn yapimistr, Emeldi Ayhg Odeme Orami ise, 2006 yilt igin Yénetim Kurulu tarafindan belirlenen
51,35 olarak abamigtir.

Buna gore; Erdemir Vakfi'un varkd (akuifi), 31.12.2005 tarihli bilangosunida yer alan 590,4 Milyon YTL.
tutanndaki donen varbiklar e calisan uyelerin odeyecekler; aidatiarin 184,5 Milyon YTL. tutanndaki
buglnky defierinin toplami clan 775 Milyon YTL. den clusmaktadir, Mevout emekli Gyelere vapilacak
maas cdemelert ve Slum durumunda yapilan toptan odemelerin bugunki dederi 276 Milyon YTL. ile
cahsan uyelere emekliiik doneminde yapilacak maas tdemeleri ve olum durumunda yapilan toptan
ademelerin buglnku aederi 498 Milyon YTL. nin toplami 774,5 Milyon YTL. vakfin yukumliiGkienni
olusturmaktadir. Yukanda belirtilen varsayimiar atbinda Erdemir Vakfi'nin 31.12.2005 tanhi itibariyie
*Tepiu Odeme ve Emekli Ayigr Fonu” na iliskin Tekmk (Aktieryal) Bilangosu yakiasik 0,5 Milyon YTL.
teknik fazlaldk vermektedir, Bu dederiendirmeye gore mali yapisi ile sosyal yardim ylUkimillukierin
karstlayabilecek aktueryal yapiya sahiptir.

Aktieryal degerlendirme sonucunda elde edilen Teknik Bilango ve yapian projeksiyon gahgmalan, Vakfin
varhk-yikomiolck dengesinin “ayhk intikal katsayis” ve "emakh ayhd: odeme oramna” duyarh oldugunu
gostermektedir. Vakif senedine gore Vakif Yonetim Kurulu ayhik intikal katsayisi ve yilik emekll avhd
oranina karar vermektedir. Ancak bu oramiara karar verilirken gene! ekonomik kosullar e Vakfin mali
durumu ve aktieryal dengesi gozénunde bulunduruimabidir. 13.03.2006,
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Denetieme Kurulu Raporu

EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI TA.S.
MENSUPLARI YARDIMLASMA SANDIGI VAKFI
GENEL KURULU’NA

Eredli Demir ve Celik Fabrikalan TA.S. Mensuplan Yardimlasma Sandidi Vakfinin 01.01.2005 - 31.12.2005
dénemine ait; "Hesap ve Iglemlerini®, Vakif Resmi Sened ve diger mevzuat ile kabul gdrmls muhasebe ilke ve
standartlarina gére incelemis bulunmaktayiz.

31.12.2005 tarihi itibariyle dizenlenen "Bilanco ve Gelir Tablosunun', anilan déneme ait faaliyet sonuglarin,
gergede uygun olarak yansittigi goriimistar.

Ayrica YOnetim Kurulu, "2005 yilina ait hesaplanni, Denetim Serbest Mali MUsavirlik A.S.ne incelettirmis
bulunmaktadir.

2005 takvim yili iginde yapilan Yénetim Kurulu toplantilarinin tamamina, Denetim Kurulumuz da katilmistir.

Bilango ve Gelir Tablosunun onaylanmasi, Yénetim Kurulunun aklanmasini oylariniza arz ederiz.

EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S.
MENSUPLARI YARDIMLASMA SANDIGI VAKFI
DENETLEME KURULU
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Mehmet GULTEKIN Ramazan GELIK Semih SUGLE



Bagimsiz Denetci Raporu

Deloitte.

EREGLi DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S
MENSUPLARI YARDIMLASMA SANDIGI VAKFI
31 ARALIK 2005 TARIHI iTIBARIYLE
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

1. Eregli Demir ve Celik Fabrikalar: TA.S. Mensuplary Yardimlagma Sandifr Vakfs 'nin
("Vekir™) 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle diizenlenmiy bilangosunu denetlemis ve bu
tarihte sona eren hesap donemine ait gelir tablosunu incelemis bulunuvoruz.
Hazirlanan bu mali tablolardan Vakif vonetimi sorumludur, Bizim sorumlulugumuz
vaptigimiz denetime dayanarak bu mali tablolar tizerinde gorilg bildirmekiir.

!—J

Denetimimiz Uluslararast Denetim  Standartlari'na uygun olarak vapilmustir,. Bu
standartlar, denctimin mali tablolarda énemli bir yanhsh@n olup olmadifs konusunda
makul bir giivenceyi saglamak tizere planlamasim ve yapilmasim gerektirmektedir.
Denetim, mali tablolardaki tutarlara ve aciklamalara baz olan kanitlarin, incelenmesini
igerir. Denetim. aym zamanda, uygulanan muhasebe ilkelerinin ve ybnetim tarafindan
vapilan Onemii muhasebe tahminlerinin ve genel olarak. mali tablolarm sunumunun
degerlendirilmesini de icerir. Denetimlerimizin, beyan ettigimiz goriisiimiize makul bir
baz teskil ettifi kanisindayiz.

3. Yasal kavitlarimi Tek Diizen Muhasebe Sistemi’ne uygun olarak wimakta olan Vakaf,
kurumlar vergisi mitkellefi olmamass sebebivle Vergi Usul Kanunu Miikerrer 298 nei
Madde kapsaminda bulunmamaktadir, Dolayisiyla Vakif'in yasal kayitlarmda ve ekli
mali tablolarda herhangi bir enflasyon diizeltmesi yapiimamustir.

4, Gariiglimilze gore, sz konusu mali tablolar, biitiin Snemli taraflaniyla. £regfi Demir ve
Celik Fabrikalart T.A.S. Mensuplar: Yardimlagma Sandigt Vakfi 'nmn 31 Aralk 2005
tarihindeki gergek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap donentine ait gergek
faalivet sonucunu, Tirk Ticaret Kanunu hilkiimleri dogrultusunda uygulanan
muhasebe ilkelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansimaktadir,

Ankara, 20 Ocak 2006
DENETIM SERBEST MALIMUSAVIRLIK A S.

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
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& 2006 Yih Tahmini Gelir Tablosu (YTL.)

| - FAALIYET GIDERLERI ( -) 37.389.916
1- YONETIM GiDERLERI
Genel Giderler 918.612
2- YARDIMLAR
a) Maluliyet Yardimi 36.000
b) Emekli Ayligi 22.435.304
c) Varlik Farki 14.000.000
Il - GELIRLER (+) 105.216.085
a) Faiz Geliri 89.727.681
b) Hisse Senedi Geliri 11.977.181
c) Kur Farklar 165.071
d) Ozel Portféy Gel. 3.118.803
e) Diger 227.349
il - DIGER GIDERLER ( -) 1.092.917
a) Komisyon Kurtaj 551.921
b) Uyeye Odenen Faiz 24.800
c) Hisse Sen. Deg. Dus. 396.142
d) Kur Farki Gideri 120.054
DONEM KARI 66.733.252
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